I.

OTP NYUGDIJPENZTAR

2024. £V JULIUS 1. NAPJATOL HATALYOS BEFEKTETESI POLITIKAJA

ES VAGYONKEZELESI IRANYELVEI

ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Pénztar az eszkozeit - a befektetési iizletmenet vagyonkezel6hoz valo
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kozott fekteti be,
biztositva

e a Pénztar folyamatos fizetoképességének fenntartasat,

e abefektetések 6sszhangjat a Pénztar rovid lejarat, kdzép és hossza tava
kotelezettségeivel,

e akockazat-hozam optimalis viszonyat.

A nyugdijpénztari tevékenység céljanak ¢és a pénztartagok érdekeinek
megfelelden a befektetések kivalasztasat a fedezeti tartalék esetében a
vélaszthatd portfolidk id6horizontjahoz alkalmazkodo, elsésorban hossza tavu
szemlélet jellemzi, ennek megfeleléen a Pénztar elsésorban

e stratégiai befektetoként 1ép fel a tokepiacon,
e ahosszu tava piaci tendencidk alapjan dont a befektetések allokacigjarol.

A Pénztar kisebb volumenben rovidebb idotavu, taktikai befektetéseket is
végezhet.

A likviditasi és miikodési tartalékot a Pénztar a mindenkor sziikséges likviditas
fenntartasa mellett fekteti be, azzal, hogy az eszk6zok maximum 75 %-at (50%-
os célértékkel) a magasabb hozam elérése érdekében hosszabb lejarata
allampapirokba, jelzaloglevelekbe és megbizhato hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba helyezheti el.

A Pénztar a kibocsatok, az értékpapirfajtak, a futamidok és a devizak tekintetében
is megosztja befektetéseit annak érdekében, hogy az egyes befektetések egyedi
kockézatait a lehetd legnagyobb mértékben eliminalja.

Fenti elvek alapjan a Pénztar pénztari tartalékonként, valamint a fedezeti
tartalékon beliil valaszthatd portfolionként hatirozza meg az ugynevezett
stratégiai eszkOzosszetételt, illetve az azt tiikkr6z0 referencia indexet €s a stratégiai
Osszetételtdl valo eltérések legnagyobb megengedett mértékét, megszabva a
Vagyonkezeld szamara a befektetések és a felvallalhaté kockazatok kereteit,
egyuttal lehetdvé téve a vagyonkezeldi teljesitmény folyamatos ellendrzését és
meérését.

A Pénztar a hitelviszonyt és a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait
forgatasi céllal vasarolja.
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II.

6. A 281/2001. (XI1.26) Kormanyrendelet 16.§-dnak eldirdsa szerint a Pénztar a
Befektetési politika tartalmi kivonatat a pénztartagok és a Pénztarba belépni
kivand6 maganszemélyek rendelkezésére bocsatja, illetve ismerteti. A tartalmi
kivonat a Befektetési politika altalanos iranyelveit, céljat és stratégiai
eszkozosszetételét tartalmazza.

BEFEKTETESI ESZKOZOK

A vagyonkezeld a jogszabalyban meghatarozott eszkozcsoportok teljes korébe jogosult
befektetni a kezelésbe vett vagyont, amely eszkdzoket a Pénztar letétkezeldje koteles a 2-
es szamu mellékletben meghatarozott Eszkozértékelési Szabdlyzatban foglaltaknak
megfelelden értékelni. A legfontosabb eszkdz fajtak az alabbiak:

1. Hitelviszonyt megtestesité eszkozok

A hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok folyamatos kamatjovedelmiik révén csokkentik a
kockézatosabb eszk6zok arfolyamanak valtozasabol eredé hozamingadozasokat. A
Pénztéar a felhalmozott pénztari vagyon értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a
Magyar Allam vagy az MNB 4ltal kibocsatott és/vagy garantalt értékpapirokat részesiti
elényben. A portfolioban azonban - hozamnoévelési céllal - az allampapirok mellett
megfeleld bonitast vallalatok illetve egyéb szervezetek altal kibocsatott - vagy ilyen
szervezet altal garantalt - kotvények, jelzaloglevelek, egyéb kamatozo eszkozok is
szerepelhetnek, a hatalyos jogszabalyban meghatarozott kereteken beliil. A hosszu tava
szemléletnek megfeleléen a fedezeti tartalék esetében a Pénztar elsdsorban egy évnél
hosszabb futamidejli eszkdzokbe fektet be.

A Pénztar automatikusan megfeleld bonitastinak fogadja el azt a szervezetet, amelyet
nemzetkozi hitelmindsitd intézet befektetésre ajanlott kategoridba sorolja. A fenti
hitelmindsitéssel nem rendelkezd szervezeteket a vagyonkezelé mindsiti.

2. Részvények

A hosszabb tavli hozamok ndvelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar
részvényekbe fekteti be.

A kiilfoldi részvények a befektetési lehetdségek széles tarhazat kinaljak, beldliik - mind
foldrajzilag, mind szektoralisan - jol diverzifikélt portfolio alakithatd ki. Az elmult
évtizedben a fejlett orszagok részvénypiacan az arfolyamok kisebb kilengéseket mutattak,
mint a hazai piacon. A fejlett orszagok blue chip papirjai a részvénypiacok legkevésbé
kockézatos részét alkotjak. A feltorekvo orszagok részvénypiacain a gazdasagi novekedés
magasabb iiteme, illetve a piacok fokozodo integralodasa miatt az elkdvetkezendd
években magasabb hozamra lehet szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a
részvényportfoliot a Pénztar megosztja a fejlett kiilfoldi, a hazai és egyéb feltorekvo
piacok kozott, mindegyik piacon elsdsorban a legnagyobb forgalmu papirok koziil
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I11.

valogatva. A Pénztar a kivant részvényportfoliot kozvetetten —befektetési jegyek
vasarlasaval - is kialakithatja.

3. Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

A Pénztar befektetési jegyeket els@sorban olyan célok elérése érdekében vasarol,
amelyek mas uton nem, vagy csak kevésbé hatékonyan érhetdek el, igy elsdsorban

e részvény befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyek

e szarmaztatott alap befektetési jegyek,

¢ ingatlan és kockazati tokealap befektetési jegyek,
keriilhetnek a portfolidba.

A Vagyonkezeld az altala kezelt befektetési alapok nevében kibocsatott befektetési
jegyeket is elhelyezheti a portfoliokban.

4. Szarmazékos iigyletek

4.1

4.2

43

44

Szarmazékos tligyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei
szabvanyositott szarmazékos termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridds,
opcios ¢és swap lgyleteket. A nem tdzsdei adas-vételi ligyletek koziil az mindsiil
hataridésnek, amely esetében a kdtés napja és a szerzodés szerinti teljesitési hatarido
kozott tobb mint 8 nap, deviza iigylet esetében tobb mint 2 banki nap telik el. Az
elszamoléasi 1d6 hosszatol fiiggetleniill nem mindsiilnek hataridés tigyletnek a
jegyzések és az aukciokon kotott tigyletek.

A Pénztar hataridds és opcids iigyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbdl kothet.
Fedezeti célu az az ligylet, amelyet a Pénztar a portfoliojaban mar meglévod
eszkoz(ok)re kot, és amely csokkenti az adott eszkdz(6k) tartdsaval esetlegesen
bekdvetkezd veszteséget. Arbitrazs célii az egyazon idOpontban kotott tobb tigylet,
amelyek - a befektetési alapokra vonatkozd torvényi eldirdsok szerint - egymassal
szemben nettosithatok és amelyek eredményeként nem keletkezik sem nettd hosszu,
sem nett6 rovid pozicio.

Csak szabvanyositott szarmazékos tligylet kothetd, kivéve a devizadrfolyam fedezeti
tigyleteket és a swap iigyleteket.

A Pénztar befektetési és likviditas kezelési céllal 8 napot meghalad6é futamiddvel is
kothet vétel-eladas tigyletet (buy-sell back) és eladas-visszavasarlas iigyletet (sell-
buy back).

STRATEGIAI ESZKOZOSSZETETEL

Az egvéni szamlak tartalékai és a szolgaltatasi tartalék esetében:
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Az egyéni szamlak tartalékaival szemben allo kotelezettségek legalabb 90%-a hosszi
lejarata. A fennmarad6 vagyonrész a tagok elhaldlozasa, illetve nyugdijba vonulasa
esetén, a rovidtavon varhato kifizetéseket fedezi. A stratégiai dsszetételben a hosszl tava
befektetési célu eszkozok ezért meghatarozd sulyt kapnak. A fennmaradé rész rovid
lejaratt eszkozokbe keriil befektetésre az alabbi okokbol:

e a tartalékba befolyt eszkdzok atmenetileg rovid lejarati eszkdzokbe keriilnek
befektetésre, hogy a részvény és hosszu lejarati kdtvény vasarlasokat ne a tagdij
befolydsahoz, hanem a kedvezd piaci helyzethez lehessen id6ziteni;

e a rovid lejaratt eszkozok likviditast teremtenek a kedvezd vételi lehetdségek
kihasznalasahoz;

e ahosszl tdva eszk6zok hozamingadozasainak csokkentése céljabol.

1. Referencia indexek

1.1 Fedezeti tartalék

A hét portfolio lejarati szerkezethez és kockdzatvallald képességhez igazodo stratégiai
eszkOzosszetételét tiikrozo referencia indexek portfolionként az alabbi tékepiaci indexek
kosaraban 1évo értékpapirokbdl allnak:

A) Kockazatkeriilo Portfolié

| 100% RMAX

B) Klasszikus Portfolio

‘ 55% MAX + 40% RMAX + 5% Abszolit hozam stratégia *

2009.12.31-tol:

| 45% MAX + 50% RMAX + 5% Abszoliit hozam stratégia *

* ZMAX + 2%

2015.01.01-tol:

50% MAX + 50% RMAX
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2024.02.01-tol:

| 40% MAX + 50% RMAX + 10% MSCl World

C) Ovatos Portfolio

2016.10.01-tol:

64,50% MAX +17,50% RMAX + 0,85% BUX + 3,40% CETOP20 + 3,50% MSCI
EMU +2,35% MSCI World + 4,00% MSCI MXEF + 0,50% RXUSD + 0,20% TR20I
1+ 0,20% SPAFRUT + 3,00% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Merrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2022.04.12-tol

64,50% MAX + 17,50% RMAX + 0,9% BUX + 3,60% CETOP20 + 3,50% MSCI
EMU + 2,35% MSCI World + 4,25% MSCI MXEF + 0,20% TR20I + 0,20%
SPAFRUT + 3,00% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Merrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2024.02.01-tol:

64,50% MAX + 17,50% RMAX + 0,9% BUX + 3,60% CETOP20 + 2,35% MSCI
EMU + 3,50% MSCI World + 4,65% MSCI MXEF + 3,00% Kiilfoldi kotvények **

**60% J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

D) Kiegyensulyozott Portfolio

53,50% MAX + 12,50% RMAX + 1,94% BUX + 7,76% CETOP20 + 7,50% MSCI
EMU + 5,00% MSCI World + 6,80% MSCI MXEF + 5% Kiilfoldi kotvények *

2009.12.31-tol:

53,50% MAX + 12,50% RMAX + 1,80% BUX + 7,20% CETOP20 + 7,50% MSCI
EMU + 5,00% MSCI World + 7,50% MSCI MXEF + 5% Kiilfoldi kotvények *
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* 40% LB Global Bond Index + 20% LB US Corporate High Yield Index + 20% US Corporate
Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

2011.02.15-tol:

44,00% MAX + 17,50% RMAX + 1,80% BUX + 7,20% CETOP20 + 7,50% MSCI
EMU +5,00% MSCI World + 8,50% MSCI MXEF +1,00% RXUSD + 0,50% TR20I
+ 0,50% SPAFRUT + 6,50% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Merrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2022.04.12-tol:

44,00% MAX + 17,50% RMAX + 1,95% BUX + 7,80% CETOP20 + 7,50% MSCI
EMU + 5,00% MSCI World + 8,75% MSCI MXEF + 0,50% TR20I + 0,50%
SPAFRUT + 6,50% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Merrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2024.02.01-tol:

44,00% MAX + 17,50% RMAX + 1,95% BUX + 7,80% CETOP20 + 5,00% MSCI
EMU + 7,50% MSCI World + 9,75% MSCI MXEF 6,50% Kiilfoldi kotvények **

**60% J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

E) Novekedési Portfolio

23,50% MAX +12,50% RMAX + 6,45% BUX + 25,80% CETOP20 +10,80% MSCI
EMU + 7,20% MSCI World + 8,75% MSCI MXEF + 5% Kiilfoldi kotvények *

2009.12.31-tol:

23,50% MAX +12,50% RMAX + 6,20% BUX + 24,80% CETOP20 +10,80% MSCI
EMU + 7,20% MSCI World + 10,00% MSCI MXEF + 5% Kiilfoldi kétvények *

* 40% LB Global Bond Index + 20% LB US Corporate High Yield Index + 20% US Corporate
Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

2011.02.15-tol:

17,00% MAX +17,50% RMAX +5,00% BUX +20,00% CETOP20 + 10,80% MSCI
EMU + 7,20% MSCI World + 12,00% MSCI MXEF + 2,00% RXUSD + 1,00%
TR20I + 1,00% SPAFRUT + 6,50% Kiilfoldi kotvények *
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* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Maerrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2022.04.12-tol:

17,00% MAX +17,50% RMAX +5,00% BUX +20,00% CETOP20 +10,80% MSCI
EMU + 7,20% MSCI World + 14,00% MSCI MXEF + 1,00% TR20I + 1,00%
SPAFRUT + 6,50% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Maerrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2024.02.01-tol:

17,00% MAX +17,50% RMAX + 5,00% BUX +20,00% CETOP20 + 7,20% MSCI
EMU + 10,80% MSCI World + 16,00% MSCI MXEF + 6,50% Kiilfoldi kotvények

*%

**60% J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

F) Dinamikus Portfolio

6,50% MAX + 5,80% BUX + 23,20% CETOP20 + 17,40% MSCI EMU + 11,60%
MSCI World + 29,00% MSCI MXEF + 6,5% Kiilfoldi kotvények *

* 40% LB Global Bond Index + 20% LB US Corporate High Yield Index + 20% US Corporate
Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

2011.02.15-tol:

6,50% RMAX +4,80% BUX +19,20% CETOP20 + 17,40% MSCI EMU + 11,60%
MSCI World + 24,00% MSCI MXEF + 5,00% RXUSD + 2,50% TR20I + 2,50%
SPAFRUT + 6,5% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Merrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2022.04.12-tol:

6,50% RMAX +5,60% BUX +22,40% CETOP20 + 17,40% MSCI EMU + 11,60%
MSCI World + 25,00% MSCI MXEF + 2,50% TR20I + 2,50% SPAFRUT + 6,5%
Kiilfoldi kotvények *
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* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Maerrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2024.02.01-tol:

6,50% RMAX +5,60% BUX +22,40% CETOP20 + 11,60% MSCI EMU + 17,40%
MSCI World + 30,00% MSCI MXEF +6,5% Kiilfoldi kotvények **

**60% J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

G) Szolgaltatasi Portfolio
2015.01.01-tol:
100% MA

2021.10.01-tol:

64,50% MAX + 17,50% RMAX + 0,85% BUX + 3,40% CETOP20 + 3,50% MSCI
EMU +2,35% MSCI World + 4,00% MSCI MXEF + 0,50% RXUSD + 0,20% TR20I
1+ 0,20% SPAFRUT + 3,00% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Merrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2022.04.12-tol

64,50% MAX + 17,50% RMAX + 0,9% BUX + 3,60% CETOP20 + 3,50% MSCI
EMU + 2,35% MSCI World + 4,25% MSCI MXEF + 0,20% TR20I + 0,20%
SPAFRUT + 3,00% Kiilfoldi kotvények *

* 40% Barclays Global Bond Index Euro Hedged + 20% Barclays US Corporate High Yield Index +
20% Merrill Lynch US Corporate Master Bond Index + 20% JP Morgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2024.02.01-tol:

64,50% MAX + 17,50% RMAX + 0,9% BUX + 3,60% CETOP20 + 2,35% MSCI
EMU + 3,50% MSCI World + 4,65% MSCI MXEF + 3,00% Kiilfoldi kotvények **
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**60% J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

1.2 Likviditasi és a mikodési tartalék

A likviditasi tartalék esetében: 100 % RMAX]

A miikodési tartalék esetében:] 100 % RMAX]

2016.01.01-tol:

A likviditasi tartalék esetében: [50% MAX + 50% RMAX|

A mitkodési tartalék esetében: [50% MAX + 50% RMAX]

2022.04.12-t6l

A likviditasi tartalék esetében: 15%MAX + 85 % RMAX|

A miikodési tartalék esetében: 15%MAX + 85%RMAX|

1.3 Fiiggo tartalék (az azonositatlan befizetések befektetésére szolgal)

A fiiggo tartalék esetében: [100% RMA

2024.07.01-tol:

A fiigg6 tartalék nem keriil befektetésre.

2. Befektetési korlatok

2.1 Altalanos befektetési eléirasok

1. A befektetési szabalyoknak vald megfelelés szempontjabol az egyes eszk6zok piaci
értekét kell figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkozok aranyanak
szamitasakor az egyes befektetési eszkozokhoz kapcsolodd szarmazékos
tigyletekben megtestesiilo - a befektetési alapokra vonatkozo jogszabalyi eléirasok
szerint meghatarozott - nett6 poziciot is figyelembe kell venni.

2. a) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével — ugyanazon

kibocsato kiilonbozo értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja
meg az 0sszes pénztdri eszkoz tiz szdzalékat.
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b) A pénztar - az dallampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési
Jjegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy
kibocsato dltal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghalado mértékii
részet.

c¢) Egy hitelintézeti csoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozo
szervezet altal kibocsatott értékpapir egyiittes értéke nem haladhatia meg a
befektetett pénztari eszkozok 20%-at.

3. Fedezeti ¢és arbitrazs céld szarmaztatott iigylet mindegyik valaszthato
portfolioban kotheté. Fedezeti célu az olyan - a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C.
torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - tigylet, amelyet a Pénztar
portfoligjdban mar meglévd eszkdzokre, az azok tartdsabol adodd kockazat
csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezendd kockazati
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs c€li az az iigylet, amely esetében az
idében vagy térben meglévd arfolyam-, illetve kamatkiilonbdzet kihasznalasara
keriil sor oly mddon, hogy az iigylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott
pozicid, és az ligylet a portfoli6 kockézati szintjét nem noveli. Nyitott szarmaztatott
poziciot - az ligylet kockazata miatt - csak fokozott koriiltekintéssel, a szdrmaztatott
piacra vonatkoz6 megfeleld szakértelemmel és tapasztalattal lehet felvenni.

4. A Pénztar a jaradékfizetési kotelezettsége teljesitéséhez sziikséges mértékben,
illetve a szabdlyzataiban foglaltak szerint koteles pénztari befektetett eszkozeit
likvid eszk6zben tartani.

5. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megdllapoddsban részes
dllambeli kibocsato értékpapirjaba torténd befektetések aranya - vdlaszthato
portfolionként - nem haladhatja meg a kiilfoldi befektetések 20 szdazalékat.

6. A valaszthato portfolick egymas kozotti befektetési iigyletei nem
megengedettek.

7. Az egyéb (281/2001. 2. sz.melléklet 10. pontja), tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapirban torténd befektetések aranya az egyes portfoliok
értékének 10 szazalékat nem haladhatjia meg.

8. A Pénztar hozzédjarul ahhoz, hogy a Vagyonkezeld az altala kezelt befektetési
alapok nevében kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze a portfoliokban.
Amennyiben a Vagyonkezel6 a Befektetési Politikaban ¢és a targyévi
vagyonkezelési iranyelvben foglaltak megvalositasa soran kozvetett befektetési
instrumentumokba (befektetési jegyekbe) fekteti be az atvett eszkozeit, biztositja,
hogy a pénztartagokat kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke — a
kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez viszonyitottan — a
vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban legyen, a kozvetett portfolio kialakitas
esetlegesen magasabb koltsége - valamennyi koriilmény egybevetésével -
Osszességében a pénztartagok szamadra elényt eredményezzen. Ennek érdekében a
Vagyonkezeld kozvetett instrumentumokba kiilondsen abban az esetben fektetheti
be a Pénztar eszkozeit és érvényesitheti ennek kdltségeit a vagyonkezelési dijban,
ha a befektetni szandékozott vagyon mérete miatt annak diverzifikaltsaga
kozvetleniil egyaltalan nem vagy koltséghatékonyan nem alakithato ki, az adott piac
jellege miatt technikai nehézségbe iitkozik vagy indokolatlanul nagy nehézség aran
lenne megvalosithatd kozvetlen portfolio kialakitdsa, vagy egyébként ésszerii és
alapos indokok alapjan kimutathat6 a pénztartagok szamara elénydsebb pozicio.

9. A portfoliokba tartozo értékpapirok kélcsonbe adhatok. Az értékpapir kdlesonbe
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adasara a Tpt. értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyait (168.§-171.§) az Optv.
36 § (10) — (13) bekezdéseiben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

Ertékpapir megfeleld 6vadék kikotése mellett adhato kolcsonbe. Az 6vadék
mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az
ovadék piaci értéke a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értéke ald csokken, az
ovadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsonbe adott értékpapir piaci
értekéhez kell igazitani.

10. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsonzési tigylet 6vadékanak
Portfolioba keriilése kovetkeztében a fenti szabalyok sériilnek, akkor a
vagyonkezeld 30 naptari napon beliil koteles az ardnyokat a meghatarozott
korlatokon beliilre vinni.

2.2 Az egves valaszthaté portfoliokra vonatkozo prudencialis elvarasok, befektetési
eloirasok

A vélaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az
azok kezelésére vonatkozo eldirdsoknak.

1. A Kockazatkeriilo Portfoliora vonatkozo elvardsok, eldirdsok:

1.1 A Kockazatkeriilé6 Portfolié esetében olyan rovid tava, elsésorban pénzpiaci
portfoliot kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfeleld
likviditast biztosit. A Kockazatkeriil6 Portfolional keriilni kell az olyan
befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje,
kockézati szintje, eldzménye, piacanak sajatossagai folytan a rovidtavon beliili,
veszteség nélkiili likvidalas bizonytalan. A Kockézatkeriild Portfolié esetében
fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany ¢és a
befektetések devizakitettsége 0sszhangban legyen.

2. A Klasszikus Portfoliora vonatkozo elvardsok, eldirdsok:

2.1. A Klasszikus Portfolié esetében olyan rovid tav, elsésorban pénzpiaci portfoliot
kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfeleld likviditast
biztosit. A Klasszikus Portfoliondl keriilni kell az olyan befektetési
instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati
szintje, elézménye, piacanak sajatossagai folytdn a rovidtavon beliili, veszteség
nélkiili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus Portfolid esetében fokozott figyelmet
kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany ¢és a befektetések
devizakitettsége 6sszhangban legyen.

3. Az Ovatos Portfoliéra vonatkozo elvirdsok, elGirdsok:

3.1. Az Ovatos Portfoli6 esetében olyan rovid tava, évatos vegyes portfolidt kell
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kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit.
Az Ovatos Portfolional elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell
alkalmazni, amelyek hozameldnye varhatdéan a befektetést kovetd 5 éven beliil
jelentkezik.

4. A Kiegyensulyozott Portfoliora vonatkozo elvardsok, eldirdsok:

4.1. A Kiegyensulyozott Portfolid esetében olyan kozéptavu, vegyes befektetési
portfoliot kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallaldas mellett megfeleld
hozamot biztosit. A Kiegyensulyozott Portfolional elsdsorban az olyan befektetési
instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozameldnye varhatoan a befektetést
kovetd 10 éven beliil jelentkezik.

5. A Novekedeési Portfoliora vonatkozo elvardsok, eloirasok:

5.1. A Novekedési Portfolio esetében olyan hossza tava, dinamikus befektetési
portfoliot kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockézati profila eszkézok
bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatdo kockéazat mellett, a lehetd legmagasabb
hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran a hosszu
tava szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell torekedni.

6. A Dinamikus Portfoliora vonatkozo elvarasok, eloirasok:

6.1. A Dinamikus Portfoli6 esetében olyan hosszu tavh, dinamikus befektetési
portfoliot kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockézati profila eszkézok
bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatdo kockéazat mellett, a lehetd legmagasabb
hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran a hosszu
tava szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell torekedni.

7. A Szolgaltatasi Portfoliora vonatkozo elvardsok, eloirasok (2021.10.01-t61):

7.1 A Szolgéltatasi Portfolié esetében olyan rovid tava, 6vatos vegyes portfoliot kell
kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit
a jaradékszolgaltatdsok fedezetére. Els6sorban az olyan befektetési
instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozameldnye varhatoan a befektetést
kovetd 5 éven beliil jelentkezik.

2.3 A megengedett lesnagyobb eltérések a referencia index osszetételétol

2.3.1. A fedezeti tartalék esetében

A Portfolidkban tarthato lehetséges befektetési eszkozok a kovetkezok:

o részvények (kozvetlen részvénybefektetések és a befektetési alapokban 1évd
részvénybefektetések)
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (allampapirok és egyéb hitelkockéazatot
megtestesitd eszkzok)

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, beleértve az
ingatlan befektetési alapok jegyeit.

Jelzaloglevelek

Hatéridos tligyletek

Opcios ligyletek

Repd (forditott repo) ligyletek

Swap ligyletek

Tagi koleson

Ertékpapir-kolcsonzési iigyletekbdl szarmazé kovetelések

Kockazati tékealapok jegyei

Egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir

Lekotott betétek €s egyéb pénzpiaci eszk6zok

A) Kockazatkeriilo Portfolio

A

vagyonkezeld6 a jogszabalyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén beliil az aldbbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétol. A
valtoz6 kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

A portfolié kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 10% lehet.

A Pénztdr a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok ardnyatdl vald
eltérésekre nem szab korlatot.

A portfolioba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

A portfolioban  részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok, kozvetlen ¢és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati
tokealapjegyek, illetve szarmaztatott alapok — ide nem értve a garantélt alapokat
— altal kibocsatott befektetési jegyek nem helyezhetok el,

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)

i b) ,penzforgalml szamla és befektetési 0% 20% 0%

szamla
& | ©) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti o o o
< | betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg 0% 30% 15% 100%
g d1) magyar allampapir 50% 100% 85% RMAX
<
E d2) értékpapir, amelyben foglalt
= kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%

készfizetd kezességet vallal

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa 2024. julius 1-i hatallyal. 34/2024 (2024.06.24.)
hatarozataval.



14

d5) Magyarorszadgon bejegyzett
gazdalkodo6 szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott ktvény

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15% 0%
kotvény

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

0% 10% 0%

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-

0, o 0,
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 15% 0%

f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye (likviditasi, 0% 15% 0%
pénzpiaci vagy kotvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

do) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0% 10% 0%

% nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
S
i3 | d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal o o o 0%
Ei nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0% 15% 0%
N

d10) kiilfo1di 6nkormanyzat altal 0 0 0

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0% 10% 0%

22) kiilfoldon bejegyzett jelzalog- o o o

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 15% 0%

2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%

vagy kotvényalap)

A+B bsszesen 85% 100% 100% 100%

B) Klasszikus Portfolio

A vagyonkezel6 a jogszabalyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén beliil az aldbbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A portfolid részvényhanyada 0-10% kozott mozoghat, amely a kozvetlen
részvénybefektetések és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigélt atlagos futamidejétél. A
valtozo kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kdvetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.
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e A portfolio kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 25% lehet.

e A Pénztir a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok aranyatol valo
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolioba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

e A kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati tokealapjegyek, illetve
szarmaztatott alapok — ide nem értve a garantalt alapokat — altal kibocsatott
befektetési jegyek nem helyezhetdk el,

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)

b) pénzforgalmi szamla és befektetési

, 0% 20% 0%
szamla

Al)

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti
betétszamlan elhelyezett pénzosszeg

A2)

0% 30% 10%

d1) magyar allampapir 50% 100% 80%

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodé szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
hozott kdtvény

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

0% 10% 0% 50% RMAX -
40% MAX

B1) Hazai

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

0, 0, 0
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 15% 0%

f1) Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
(likviditasi, pénzpiaci vagy kotvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal
do) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo 0%
szervezet - a hitelintézet kivételével - 0% 10% 0%
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

B2) Kiilfoldi

0% 15% 0%
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d10) kiilfoldi 6nkormanyzat altal

0, 0, 0
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0% 10% 0%

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%
vagy kotvényalap)

0% 15% 0%

A+B Osszesen 85% 100% 90% 90%

Globalis fejlett piaci tdzsdékre
bevezetett részvények

Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 10% MSCI
kollektiv befektetési formik (Kollektiv 0% 10% 10% World
befektetési formdk globalis fejlett piaci

tozsdékre bevezetett részvény
allomanya)

0% 5% 0%

0

Globadlis feltorekvod piaci tozsdékre

0, 0, 0
bevezetett részvények 0% % 0%

Globalis feltorekvé piaci tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 0%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv N 0 o
befektetési formak globdlis feltrekvé 0% % 0%
piaci tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

Kozép-kelet-eurdpai tdzsdékre

0, 0, 0
bevezetett részvények 0% % 0%

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 0%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv o 0 o
befektetési formak Kozép-kelet-europai 0% % 0%
tozsdékre bevezetett részvény
allomanya)

D)

Hazai tézsdére bevezetett részvények 0% 5% 0%

Hazai t6zsdére bevezetett részvényekbe 0%
fektetd kollektiv befektetési formak o o o

(Kollektiv befektetési formak hazai 0% > 0%
tézsdére bevezetett részvény adllomanya)

E)

C+D+E osszesen 0% 10% 10% 10%

A C, D, E pontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkoz tobb befektetési kategoriaba
is besorolhat6 a limitszamitds soran a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoriak befektetési maximumra vonatkozo limitértékei 6sszeadodhatnak.

A korlatozasoknak tgy kell megfelelni, hogy a portfoliokban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardnyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezeld altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis Osszetételét, egyéb
alapok esetében az utolso kozzétett dsszetételt kell figyelembe venni vagy az alapot a
befektetési politikaja alapjan kell besorolni egy adott eszkdzosztalyba.
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C) Ovatos Portfoli6

A vagyonkezel6 a jogszabalyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén beliil az aldbbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A portfolid részvényhanyada 5-25% kozott mozoghat, amely a kozvetlen
részvénybefektetések és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétol. A
valtozd kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e A portfolio kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 40% lehet.

e A Pénztdr a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok ardnyatdl vald
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolioba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

e A portfolidban az ingatlanalapok aranya a befektetett eszkdzok 10 szazalékat, mig
a kockazati t6kealapjegyek az 5 szdzalékat nem haladhatjdk meg.

Egy kockazati tokealap dltal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a
befektetett eszkozok 2 szazalékat.

Barmely jelen pontba tartozoé befektetést megel6zéen a Vagyonkezelo koteles
tajékoztatast adni, amely alapjan a Pénztar iigyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)
=~ | b ,penzforgalml szamla és befektetési 0% 20% 0%
< | szamla
& | ©) betét (betétszerz8dés): hitelintézeti o o o
<< | betétszamlan elhelyezett pénzosszeg 0% 30% 15%
d1) magyar allampapir 52% 82% 67%
d2) értékpapir, amelyben foglalt 17,5% RMAX -
kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0% 64,5% MAX
‘8 | készfizetd kezességet véllal
E d5) Magyarorszagon bejegyzett
= | gazdalkodo szervezet - a hitelintézet o o N
@ | Kivételével - altal nyilvanosan 0% 10% 0%
forgalomba hozott kotvény
d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
hozott kétvény

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa 2024. julius 1-i hatallyal. 34/2024 (2024.06.24.)
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d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-

0 o, o,
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél | ©7° 15% 0%

f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
(likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

do6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény , — 3% killfoldi
d8) kiilfo1don bejegyzett hitelintézet altal 0% 15% 0% kétvények*
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

d10) kiilf61di onkormanyzat 4ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

0% 10% 0%

B2) Kiilfoldi

0% 10% 0%

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%
vagy kdtvényalap)

0% 18% 3%

A+B Osszesen 70% 95% 85% 85%

Globalis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvények

Globalis fejlrett p}aci tozsdékre ] 2.35% MSCI EMU,
bevezetett részvényekbe fektetd 3.5% MSCI
kollektiv befektetési formak (Kollektiv o o N WORLD
befektetési formdk globalis fejlett piaci | °7° 12% | 3.85%
tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

0% 12% 0%

0

Globalis feltorekvo piaci tézsdékre

0, 0, 0
bevezetett részvények 0% 10% 0%

Globalis feltorekvo piaci tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 4,65%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv . . . MSCIMXEF
befektetési formak globalis feltérekvo 0% 10% 4,65%
piaci tézsdékre bevezetett részvény
alloménya)

Kozép-kelet-europai tozsdékre

0, 0, 0
bevezetett részvények 0% 10% 0%

Kozép-kelet-europai tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 3,6%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv . . . CETOP20
befektetési formak Kozép-kelet- 0% 10% 3,6%
eurdpai tézsdékre bevezetett részvény
alloméanya)

D)
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Hazai tézsdére bevezetett részvények 0% 10% 0%
| Hazai tézsdére bevezetett 0.9%
M | részvényekbe fektetd kollektiv BUX
befektetési formak (Kollektiv 0% 10% 0,9%
befektetési formak hazai tézsdére
bevezetett részvény alloméanya)
C+D+Edsszesen 5% 25% 15% 15%
Ingatlan befektetési jegyek 0% 10% 0% 0%
Kockazati alapok befektetési jegyei 0% 5% 0% 0%
Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve o o o N
garantalt szarmaztatott alapok befektetési 0% % 0% 0%
jegyei)

*40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

A C, D, Epontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkdz tobb befektetési kategoriaba is
besorolhatd a limitszamitas sordn a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoriak befektetési maximumra vonatkozo limitértékei 6sszeadodhatnak.

A korlatozasoknak tgy kell megfelelni, hogy a portfolidkban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardnyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezeld altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktuélis 0sszetételét, egyéb
alapok esetében az utolso kozzétett dsszetételt kell figyelembe venni vagy az alapot a
befektetési politikaja alapjan kell besorolni egy adott eszkdzosztalyba.

D) Kiegyensulyozott Portfolio

A vagyonkezel6 a jogszabalyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén beliil az aldbbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A portfolid6 részvényhanyada 17-40% kozott mozoghat, amely a kozvetlen
részvénybefektetések ¢és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétol. A
valtoz6 kamatozast értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e A portfolio kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 60% lehet.

e A Pénztdr a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok ardnyatdl vald
eltérésekre nem szab korlatot.

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa 2024. julius 1-i hatallyal. 34/2024 (2024.06.24.)
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e A portfolioba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

e A portfolidban az ingatlanalapok aranya a befektetett eszk6zok 10 szdzalékat, mig
a kockazati tOkealapjegyek az 5 szdzalékat nem haladhatjak meg.
A portfolioban az egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszkozok 2 szazalékat.
Barmely jelen pontba tartozo befektetést megel6zoen a Vagyonkezelo koteles
tajékoztatast adni, amely alapjan a Pénztar iligyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)

b) pénzforgalmi szamla és befektetési

, 0% 20% 0%
szamla

Al)

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti

0, 0, o
betétszamlan elhelyezett pénzosszeg 0% 30% 15%

A2)

d1) magyar allampapir 31,5% 61,5% 46,5%

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

d5) Magyarorszadgon bejegyzett
gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

d7) Magyarorszadgon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
hozott ktvény

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

0% 10% 0% 17,5% RMAX -
44% MAX

B1) Hazai

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-

0 ) 0
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél | ©7° 15% 0%

f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
(likviditasi, pénzpiaci vagy kotvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

do6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - o o N
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

6,5% kiilfoldi
kotvények™

B2) Kiilfoldi

0% 15% 0%
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d10) kiilfoldi 6nkormanyzat altal

0, 0, 0,
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0% 10% 0%

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%
vagy kotvényalap)

0% 22,5% 6,5%

A+B dsszesen 53% 83% 68% 68%

Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények

Globalis fej l’ett piaci t6zsdékre ) 5% MSCI EMU,
Eeﬁeietetg rc;sgeny@l;be fellzteto 7.5% MSCI
ollektiv befektetési forma o o o WORLD
(Kollektiv befektetési formak 0% 15% 12,5%
globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvény allomanya)

0% 15% 0%

0

Globalis feltdrekvo piaci

0, o 0,
tézsdékre bevezetett részvények 0% 15% 0%

Globalis feltorekvo piaci
tézsdékre bevezetett 9,75%
részvényekbe fektetd kollektiv MSCI MXEF
befektetési formak (Kollektiv 0% 15% 9,75%
befektetési formak globalis
feltorekvo piaci tozsdékre
bevezetett részvény allomanya)

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre

0, o 0,
bevezetett részvények 0% 15% 0%

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 7,8%
kollektiv befektetési formak . . . CETOP20
(Kollektiv befektetési formak 0% 15% 7.8%
Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre
bevezetett részvény allomanya)

D)

Hazai t6zsdére bevezetett

. 0% 10% 0%
részvények

Hazai tézsdére bevezetett 1,95%
részvényekbe fektetd kollektiv BUX
befektetési formak (Kollektiv 0% 10% 1,95%
befektetési formak hazai tézsdére
bevezetett részvény allomanya)

E)

C+D+Eosszesen 17% 40% 32% 32%

Ingatlan befektetési jegyek 0% 10% 0% 0%

Kockazati alapok befektetési jegyei 0% 5% 0% 0%

Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve
garantalt szarmaztatott alapok befektetési

jegyei)

0% 5% 0% 0%
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*40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year
A C, D, Epontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkdz tobb befektetési kategoriaba is
besorolhatd a limitszamitas sordn a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoriak befektetési maximumra vonatkozo limitértékei 6sszeadodhatnak.

A korlatozasoknak tgy kell megfelelni, hogy a portfolidkban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardnyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezeld altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis 0sszetételét, egyéb
alapok esetében az utolso kozzétett Osszetételt kell figyelembe venni vagy az alapot a
befektetési politikaja alapjan kell besorolni egy adott eszkdzosztalyba.

E) Novekedési Portfolio

A vagyonkezel6 a jogszabalyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén beliil az aldbbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A portfolié6 részvényhanyada 44-74% kozott mozoghat, amely a kozvetlen
részvénybefektetések és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétol.

A valtozd kamatozast értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell
figyelembe venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e A portfolio kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 90% lehet.

e A Pénztdr a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok ardnyatdl vald
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolioba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

e A portfolidban az ingatlanalapok aranya a befektetett eszk6zok 10 szdzalékat, mig
a kockazati tOkealapjegyek aranya a befektetett eszkdzok 5 szazalékat nem
haladhatja meg.

A portfolioban az egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszkozok 2 szazalékat.

A szarmaztatott alapok jegyeinek (kivéve a garantalt szarmaztatott alapok jegyei)
aranya a befektetett eszk6zok maximalisan 5 szazalékat teheti ki.

Barmely jelen pontba tartozo befektetést megel6zoen a Vagyonkezelo koteles
tajékoztatast adni, amely alapjan a Pénztar iligyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)
i b) ,penzforgalml szamla és befektetési 0% 20% 0%
szamla 17,5% RMAX -
S | ©) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti 0% 30% 159 17% MAX
< | betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg ’ ’ ’
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d1) magyar allampapir 4,5% 34,5% 19,5%

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodoé szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
hozott kotvény

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

0% 10% 0%

B1) Hazai

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

0, 0 0,
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 15% 0%

f1) Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
(likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap)

0% 15% 0%

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

do6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 6.5% kilfoldi
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény 0% 15% 0% kotvenyek*

d10) kiilfoldi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

0% 10% 0%

B2) Kiilfoldi

0% 10% 0%

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is (likviditasi,
pénzpiaci vagy kotvényalap)

0% 22,5% 6,5%

0% 15% 0%

A+B Osszesen 26% 56% 41% 41%

Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények

Globalis fej l’ett piaci t6zsdékre ) 7.2% MSCI EMU,
Ee;/leietetg rc;sgeny;l;be fellztaté) ek 10.8% MSCI

ollektiv befektetési formak (Kollektiv o N o WORLD
befektetési formak globalis fejlett piaci 10% 33% 18%
tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

0% 15% 0%

0
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Globalis feltorekvé piaci tézsdékre

0, V) 0
bevezetett részvények 0% 15% 0%

Globalis feltorekvé piaci tézsdékre 16%
bevezetett részvényekbe fektetd MSCI MXEF
kollektiv befektetési formak (Kollektiv o o N
befektetési formak globalis feltorekvo 0% 27% 16%
piaci tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre

0, V) 0
bevezetett részvények 0% 15% 0%

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 20%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv . . . CETOP2
befektetési formak Kozép-kelet-europai 10% 35% 20%
tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

D)

Hazai tézsdére bevezetett részvények 0% 15% 0%

Hazai tézsdére bevezetett részvényekbe 5%
fektetd kollektiv befektetési formak BUX
(Kollektiv befektetési formak hazai 0% 20% 5%
tozsdére bevezetett részvény
allomanya)

E)

C+D+Eosszesen 44% 74% 59% 59%

Ingatlan befektetési jegyek 0% 10% 0% 0%

Kockazati alapok befektetési jegyei 0% 5% 0% 0%

Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve
garantalt szarmaztatott alapok befektetési
jegyei)
*40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year
A C, D, Epontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszk6z tobb befektetési kategoriaba is
besorolhatd a limitszamitas soran a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoridk befektetési maximumra vonatkoz6 limitértékei 0sszeadodhatnak.

0% 5% 0% 0%

A korlatozasoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfoliokban 1év6 befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardanyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezel6 altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis dsszetételét, egyéb
alapok esetében az utolsd kozzétett Osszetételt kell figyelembe venni vagy az alapot a
befektetési politikdja alapjan kell besorolni egy adott eszkdzosztalyba.

F) Dinamikus Portfolio
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A vagyonkezel6 a jogszabalyban (281/2001. korm.rend.) meghatdrozott eszkézcsoportok
teljes korén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével fekteti be a kezelésbe
vett vagyont:

A portfolid részvényhanyada 72-100% kozott mozoghat, amely a kozvetlen
részvénybefektetések, és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigélt atlagos futamidejétol. A
valtozo kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kdvetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

A portfolié kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizdkban fennallo,
nett6 pozicigja) maximum 100% lehet.

A Pénztar a referencia indexet alkotdo egyedi értékpapirok aranyatol vald
eltérésekre nem szab korlatot.

A portfolidba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

A portfolidban az ingatlanalapok ardnya a befektetett eszk6zok 10 szazalékat, mig
a kockazati tokealapjegyek aranya a befektetett eszkozok S5 szazalékat nem
haladhatja meg.

A portfolioban az egy kockdzati tokealap dltal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszkozok 2 szazalékat.

A szarmaztatott alapok jegyeinek (kivéve a garantalt szarmaztatott alapok jegyei)
aranya a befektetett eszk6zok maximalisan 5 szazalékat teheti ki.

Barmely jelen pontba tartozoé befektetést megel6zéen a Vagyonkezelo koteles
tajékoztatast adni, amely alapjan a Pénztar iigyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)

—~ | b) ,penzforgalml szamla és befektetési 0% 20% 0%
< | szamla
& | ©) betét (betétszerz8dés): hitelintézeti o o N
<< | betétszamlan elhelyezett pénzosszeg 0% 20% Yo

d1) magyar allampapir 0% 16,5% 1,5%

d2) értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0% 6,5% RMAX
‘8 | készfizetd kezességet véllal
E d5) Magyarorszagon bejegyzett
= | gazdalkodo szervezet - a hitelintézet o o N
@ | Kivételével - altal nyilvanosan 0% 10% 0%

forgalomba hozott kotvény

d7) Magyarorszagon bejegyzett

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%

hozott kétvény
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d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-

0 o, o,
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél | ©7° 15% 0%

f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
(likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

do6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

d10) kiilfoldi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

0% 10% 0%

6.5% kiilfoldi
0% 15% 0% kotvények*

B2) Kiilfoldi

0% 10% 0%

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%
vagy kotvényalap)

0% 22,5% 6,5%

A+B 0sszesen 0% 28% 13% 13%

Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények

Globalis fejlett piaci tdzsdékre 11,6%
bevezetett részvényekbe fektetd MSCI EMU,
kollektiv befektetési formak (Kollektiv . o . 17:4% MSCI
befektetési formak globalis fejlett piaci 15% 44% 29% WORLD
tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

0% 15% 0%

0

Globalis feltorekvé piaci tézsdékre

0, o 0,
bevezetett részvények 0% 15% 0%

Globadlis feltorekvo piaci tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd S 30%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv . . . MSCIMXEF
befektetési formak globalis feltorekvo 15% 39% 30%
piaci tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre

0, o 0,
bevezetett részvények 0% 15% 0%

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 22,4%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv . . . CETOP20
befektetési formak Kozép-kelet-europai 0% 34,2% 22,4%
tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

D)
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Hazai tézsdére bevezetett részvények 0% 15% 0%
_ | Hazai tézsdére bevezetett részvényekbe 5.6%
m | fektetd kollektiv befektetési formak BUX
(Kollektiv befektetési formak hazai 0% 19,8% 5,6%
tozsdére bevezetett részvény
allomanya)
C+D+Eésszesen 72% 100% 87% 87%
Ingatlan befektetési jegyek 0% 10% 0% 0%
Kockazati alapok befektetési jegyei 0% 5% 0% 0%
Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve 0% 50 0% 0%
garantalt szarmaztatott alapok befektetési ° ’ ’ °
jegyei)

*40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

A C, D, Epontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkoz tobb befektetési kategoriaba is
besorolhatd a limitszamitas sordn a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoriak befektetési maximumra vonatkozo limitértékei 6sszeadodhatnak.

A korlatozasoknak tgy kell megfelelni, hogy a portfolidkban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardnyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezeld altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktuélis 0sszetételét, egyéb
alapok esetében az utolsod kozzétett Osszetételt kell figyelembe venni vagy az alapot a
befektetési politikdja alapjan kell besorolni egy adott eszkzosztalyba.

G) Szolgaltatasi Portfolio

A vagyonkezeld a jogszabdlyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A portfolid részvényhanyada 5-25% kozott mozoghat, amely a kozvetlen
részvénybefektetések és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétol. A
valtozd kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e A portfolio kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 40% lehet.

e A Pénztdr a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok ardnyatdl vald
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolioba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.
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e A portfolioban az ingatlanalapok aranya a befektetett eszkdzok 10 szazalékat, mig
a kockazati t6kealapjegyek az 5 szdzalékat nem haladhatjdk meg.
Egy kockazati tokealap dltal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a
befektetett eszkozok 2 szazalékat.
Barmely jelen pontba tartozoé befektetést megel6zéen a Vagyonkezelo koteles
tajékoztatast adni, amely alapjan a Pénztar iigyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)

b) pénzforgalmi szamla és befektetési

, 0% 20% 0%
szamla

Al)

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti
betétszamlan elhelyezett pénzosszeg

A2)

0% 30% 15%

d1) magyar allampapir 52% 82% 67%

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodé szervezet - a hitelintézet
Kivételével - altal nyilvanosan 0% 10% 0% | 17,5% RMAX -
forgalomba hozott kotvény 64,5% MAX
d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
hozott kotvény

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kotvény

B1) Hazai

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-

0 ) 0
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél | ©7° 15% 0%

f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
(likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

do) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

0% 10% 0%

3% kiilfoldi
0% 15% 0% kotvények*

B2) Kiilfoldi

d10) kiilfoldi 6nkormanyzat altal

0, 0, 0,
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0% 10% 0%

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%
vagy kotvényalap)

0% 18% 3%
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A+B Osszesen

70%

95%

85%

85%

Globalis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvények

0%

12%

0%

Globalis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak globalis fejlett piaci
tozsdékre bevezetett részvény
allomanya)

0%

12%

5,85%

2,35% MSCI EMU,
3,5% MSCI
WORLD

0

Globalis feltorekvo piaci tézsdékre
bevezetett részvények

0%

10%

0%

Globalis feltorekvo piaci tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak globalis feltérekvo
piaci tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

0%

10%

4,65%

4,65%
MSCI MXEF

Kozép-kelet-europai tézsdékre
bevezetett részvények

0%

10%

0%

Kozép-kelet-eurdpai tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak Kozép-kelet-
eurdpai tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

D)

0%

10%

3,6%

3,6%
CETOP20

Hazai t6zsdére bevezetett részvények

0%

10%

0%

Hazai tézsdére bevezetett
részvényekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak hazai tézsdére
bevezetett részvény allomanya)

E)

0%

10%

0,9%

0,9%
BUX

C+D+Eosszesen

5%

25%

15%

15%

Ingatlan befektetési jegyek

0%

10%

0%

0%

Kockazati alapok befektetési jegyei

0%

5%

0%

0%

Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve
garantalt szarmaztatott alapok befektetési
jegyei)

0%

5%

0%

0%

*40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year
A C, D, Epontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkdz tobb befektetési kategoriaba is
besorolhatd a limitszamitas soran a globalist6l a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoridk befektetési maximumra vonatkoz6 limitértékei 0sszeadodhatnak.

A korlatozasoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfoliokban 1év6 befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardanyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezel6 altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis dsszetételét, egyéb
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alapok esetében az utolso kozzétett dsszetételt kell figyelembe venni vagy az alapot a
befektetési politikaja alapjan kell besorolni egy adott eszkdzosztalyba.

2.3.2 A likviditasi és a miikodési tartalék esetében:

A

vagyonkezeld a jogszabalyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott

eszkozcsoportok teljes korén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigélt atlagos futamidejétél. A
valtozo kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kdvetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

A portfolié kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizdkban fennallo,
nett6 pozicigja) maximum 10% lehet.

A Pénztar a referencia indexet alkotdo egyedi értékpapirok aranyatol vald
eltérésekre nem szab korlatot.

A portfolidba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

A portfolioban  részvények, részvénybefektetésen alapuld  befektetési
instrumentumok, kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati
tokealapjegyek nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott poziciok nem
vehetdk fel.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
(Benchmark)

= | b) ’penzforgalml szamla és befektetési 0% 20% 0%
< | szdmla
& | o) betét (betétszerzddés): hitelintézeti 0 o o
< | betétszamlan elhelyezett pénzosszeg 0% 30% 15%

d1) magyar allampapir 50% 100% 85%

d2) értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%

készfizetd kezességet vallal

d5) Magyarorszagon bejegyzett 85% RMAX —

, ‘ _ (R LI 0

- gngialkrodo sgerveze.t a hitelintézet 0% 10% 0% 15% MAX
N | kivételevel - altal nyilvanosan
T | forgalomba hozott kdtvény
g d7) Magyarorszagon bejegyzett

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%

hozott kdtvény

d9) magyarorszagi helyi 6nkorményzat

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%

kotvény

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog- o o N

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél | ©7° 15% 0%
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f1) Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
(likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével -

0, 0, 0,

5 | altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
& | kdtveny
§ d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0% 15% 0% 0%
§ nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény ° ’ ’

d10) kiilfoldi 6nkorméanyzat altal 0 o o

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0% 10% 0%

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog- o o o

hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél | °7° 15% 0%

2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%

vagy kotvényalap)

A+B osszesen 85% 100% 100% 100%

2.3.3 A fiiggo tartalék esetében

A Pénztar a beérkez6 be nem azonositott befizetéseket analitikusan elkiiloniti a tobbi
eszkoztol, pénzforgalmi szamlan.

2.4 Az egves valaszthato portfoliok kockazati jellemzoinek bemutatasa

A befektetési eszkozok értékének megvaltozasabdl eredo kockazat

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban, a
kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézetek tlizleti tevékenységében, a kibocsatok és
bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetOképességében és annak megitélésében, a
kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatasara a befektetési eszkozok
piaci arfolyama ingadozhat. Az darfolyam-ingadozasok hatasat a vagyonkezeld a
portfoliok diverzifikalasaval, az egyes eszkozcsoportok (kotvények és részvények)
kozotti atcsoportositassal, illetve hataridds tigyletkotésekkel csokkentheti, de nem tudja
teljesen kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy a portfolidk értéke egyes iddszakokban
csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adoterhek
emelése, profit repatridlas korlatozasa, stb.), amelyek a portfoliokra kedvezdtlen hatast
gyakorolnak.
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Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszk0zok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszk6zok
esetében a kibocsatok esetleges csddje a portfoliokban szerepld ezen eszk6zok piaci
értékének dsszeomldsdhoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok
értekének csokkenéséhez vezethet.

Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszk6zok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevot/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfolidkban
1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok
beszerzése nehézségekbe titkdzhet.

Devizaarfolyam kockazat

A portfolidk befektetéseinek egy része kiilfoldi devizdban kibocsatott eszkoz is lehet. A
vagyonkezeld a portfoliok devizapozicidibol eredd devizaarfolyam-kockéazatot nem
kivanja folyamatosan teljes mértékben kikiiszobolni (fedezni), emiatt a kedvezdtlen
iranyu devizaarfolyam-valtozasok mérsékelhetik a portfoliok értékét.

A nyugdijpénztarakat és a befektetoket érinto adoszabdalyok esetleges kedvezoitlen
irdnyu megvdltozdsa

A jovOben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érintd adoszabalyok esetleg kedvezdtlen
iranyban is valtozhatnak (addéemelés, ado bevezetése, adokedvezmény csokkentése illetve
eltorlése), ami miatt a portfoliokat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb ado
terhelheti. El6fordulhat, hogy a portfoliok — a befektetésekbdl szarmazé jovedelmek utan
- olyan adok megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a vagyonkezelé a befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran
nem vett figyelembe.

Szdarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemteljesitési kockazat

A portfoliokban 1évd szdrmaztatott ligyletek megkotésében részt vevo iizleti partnerek
fizetOképességében, illetve gazdalkodasdban beallt kedvezdtlen valtozas hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott tigyleteken képzddd nyereség portfolioknak torténd
kifizetését.

Kozvetett ingatlanbefektetések kockazata

Ingatlanbefektetés csak kdzvetve, ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil valosulhat
meg. Ugyanakkor a kozvetett ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi,
politikai, befektetési és tizemeltetési kockazatokat. Az ingatlanbefektetések értéke mind
rovid, mind hosszutavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok
koziil kiemelendék a gazdasadgi novekedéssel, a banki hitelezési politikakkal, a
devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapoknal a befektetés
eredményessége a bérbeadastol illetve az lizemeltetés hatékonysagatol fligg, amely
szintén hordoz magaban kockazatokat.

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa 2024. julius 1-i hatallyal. 34/2024 (2024.06.24.)
hatarozataval.



33

A fenti kockéazatok az egyes valaszthato portfoliokat eltéré mértékben érintik.

A Kockazatkeriilo Portfolié esetében meghatdrozéak a gazdasagi és politikai
kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban bekovetkezd valtozasok, melyek a
piaci kamatldbakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjdk a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamanak ¢és a pénzpiaci eszkozok
kamatlébainak alakulasat.

A Klasszikus Portfolié esetében meghatarozoak a gazdasagi és politikai kdrnyezetben,
a jegybankok monetaris politikajaban bekovetkezd valtozasok, melyek a piaci
kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolydsolhatjdk a fix kamatozast
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok arfolyamanak alakulésat. Kisebb jelentdségliek a
tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok, illetve a devizapoziciokbol eredd kockazatok
¢s a szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriild nemteljesitési kockazatok.

Az Ovatos Portfoli6 esetében is meghatirozoak a gazdasagi és politikai kornyezetben, a
jegybankok monetaris politikdjaban bekdvetkezd valtozasok, melyek a piaci
kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjdk a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamanak alakuldsadt. Emellett a
részvénykitettség miatt megjelennek a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazati tényezok,
valamint a nyitott devizapoziciokhoz és a szarmaztatott {igyletekhez kdothetd
nemteljesitési kockazatok is.

A Kiegyensulyozott Portfolio esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan
n6 a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix
kamatozasti allampapirokhoz kothetd kockéazati tényezOk, valamint a nyitott
devizapoziciokhoz és a szarmaztatott ligyletekhez kdthetd nemteljesitési kockazatok is.

A Novekedési Portfolio esetében meghatirozoak a tdzsdei kibocsatok iizleti
tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyasold makrogazdasagi folyamatokban rejld kockéazatok. Emellett felmeriilhet a
nyitott devizapozicidk miatti arfolyamkockézat, illetve a szarmaztatott iigyletek
nemteljesitési kockazata is.

A Dinamikus Portfolié6 esetében meghatirozoak a tdzsdei kibocsatok iizleti
tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyasold makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett felmeriilhet a
nyitott devizapoziciok miatti arfolyamkockézat, illetve a szarmaztatott tligyletek
nemteljesitési kockazata is.

2.5. Fenntarthat6sagi kockéazatok

Fenntarthatosagi kockazatok: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény
vagy korlilmény, melynek bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencialis,
Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A kornyezeti hatasokbol eredd fenntarthatosdgi kockdzatok kozé tartozik példaul
klimavaltozassal 6sszefliggd folyamatok nem megfeleld kezelése, a tdrsadalmi hatasok
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kozott a nemzetkozileg elismert munkajogi szabalyok érvényesitésének az elmulasztasa,
vagy a nemek kozotti béregyenldtlenség megsziintetésére tett eréfeszitések elégtelensége,
mig a vallalatiranyitds korében példaul a munkavallaldi jogok be nem tartdsa és az
adatvédelmi kovetelmények torténd meg nem felelés.

A fenntarthatdsagi kockdzatok onmagukban is jelentdsek lehetnek, de emellett mas
kockézati tényezOkre is 1ényeges hatdssal birhatnak, és emelhetik pl. a piaci kockazat, a
likviditasi kockazat, a hitelkockazat, vagy a miikodési kockazat mértékét. Felmertilésiik
esetén a fenntarthatdsagi kockéazatok kozvetve hatranyosan befolyasolhatjak az adott
portfolio befektetéseinek értékét, beleértve a teljes értékvesztést is, ezaltal kedvezdtlen
hatast gyakorolhatnak a portfolid teljesitményére.

A kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokbol eredd fenntarthatosagi
kockézatok megjelenhetnek tarsasag-specifikus modon, amikor a fenntarthatdsagi
kovetelményeknek meg nem feleld tarsasagok altal kibocsatott pénziigyi eszkdzok piaci
értéke a fenntarthatdsagi kockdzatok eredményeként cs6kkenhet, amit okozhatnak a
tarsasag jo hirnevét befolyasolo események, a tarsasagot érintd szankciok, de akar példaul
a klimavaltozas altal eldidézett fizikai jellegii kockazatok is.

A fenntarthatosagi kockazatok a mitkddési kockazatokban valdé megjelenését idézhetik
eld, és ezaltal a portfoliok szdmara veszteséget okozhatnak, ha a pénztar vagy az altala
igénybe vett szolgaltatok nem forditanak megfeleld figyelmet a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokra.

A pénztér arra torekszik, hogy a vagyonkezeld az egyes portfolidkat érintd befektetési
dontéseinek meghozatala soran vegye figyelembe ¢és megfeleléen mérlegelje a
befektetéssel kapcsolatos kockazatok kozott a kornyezeti, tdrsadalmi és vallalatiranyitasi
aspektusokbol eredd fenntarthatosdgi kockazatokat is. A fenntarthatdésagi kockazatok
befektetési dontésekbe valo integralasanak az a célja, hogy azok a lehetd leghamarabb
felismerhetok legyenek, és a pénztar eszkozeire gyakorolt hatdsuk megfeleléen kezelhetd
¢s csokkenthetd legyen.

A pénztar vagyonkezeldje altal tervezett eljarasok sordn szamba veszi és méri a jelen
pontban felsorolt, a pénztarra vonatkozo lehetséges kockazatokat, igy ezek kozott a
kornyezeti, tarsadalmi ¢és vallalatiranyitasi szempontokbodl ereddket is, amelyek
felmérésére kockazati indikatorokat alkalmaz. Ezek a mutatok kvantitativ és kvalitativ
tényezok figyelembevételével mérik fel a fenntarthatosadg egyes aspektusaibol szarmazo
varhat6 kockazatokat.

A pénztar vagyonkezeldje kiilsé adatszolgaltatd altal megadott ESG mindsitéseket €s
pontszamokat hasznal. Az adatszolgaltato széles korti iparagi és cégspecifikus adatbazisra
tdmaszkodva meghatarozott moédon 6sszegzi és mindsiti az egyes kornyezeti, tarsadalmi
¢s vallalatiranyitasi szegmenseket, majd ezeket egységes ESG mutatova alakitja. A
pénztar vagyonkezeldje a befektetési dontéshozatali folyamatban felhasznélja az
adatszolgaltato altal biztositott mutatokat.

A Pénztarnak jelenleg nem rendelkezik olyan vélaszthatd portfolioval amelynek célja a
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok elomozditdsa illetve amelynek célja a
fenntarthato befektetés.

A Pénztar a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrol szolo AZ EUROPAI I (EU) 2019/2088 RENDELET (2019. november
27.) 7. cikk (1) bekezdése alapjan az alabbi tajékoztatast adja:
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A fenntarthatosagi kockazat mellett fontos aspektus a fenntarthatdsagi karos hatés
(Principal Adverse Impact — PAI) is. A fenntarthatosagi karos hatds a termék alapjaul
szolgald befektetésnek a fenntarthatosagi tényezOkben okozott negativ irdnya
eredményeként fogalmazhato meg, vagyis hogy a pénztari portfoliokban 1évo
befektetések kozvetleniil vagy kozvetetten karos hatdssal lehetnek a fenntarthatdsagi
tényezokre (mint példaul: a levegd tisztasagara, a biodiverzitasra, az ivovizkészletre, az
emberi jogokra, a munkakdriilményekre stb.).

A pénztar megkoveteli, hogy a vagyonkezeldje az pénztari portfoliok kezelése soran
vegye figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos
hatasat.

A figyelembevételre ugynevezett kizarasi és korlatozo lista alkalmazasaval kertil sor, ami
soran a Vagyonkezeld befektetési korlatot allit fel a dohédnytermékek, az alkohol, a
szerencsejatek, a szénbanyaszat, a fegyvergyartas és az autoriter rendszerek tekintetében.
A Vagyonkezeld kizarasi listdk mellett, részben azt atfedd modon az befektetési
dontéshozatal soran az aldbbi PAI-kat figyeli:

. PAI 5 - A fosszilis tlizeléanyagok agazatdban miikodd vallalkozésoknak valo
kitettség

. PAI 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombak, vegyi
fegyverek €s biologiai fegyverek) valo kitettség

. PAI 16 - A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok

Az Alapkezeld — a vonatkoz6 jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban — az fentieken tal az
Osszes a kotelez0 mutatd alakulasarol, illetve a kotelez6 mutatdkat kiegészitendd az
alabbi mutatok alakulasarol nyujt tajékoztatast az idészakos jelentéshez kapcsolodoan:

. Eghajlattal, kornyezettel kapcsolatos kiegészité mutatok: Viz, hulladék és karos
anyag kibocsatasok
. Szocialis és munkavallaloi, emberi jogok tiszteletben tartdsaval, korrupcio és a

megvesztegetés elleni tigyekkel kapcsolatos kiegészitd mutatdok: Szocialis és
munkavallaloi iigyek

A fenntarthatosagi karos hatas figyelembe vételének a modjat és a figyelembe vett
mutatokat a Pénztar vagyonkezeldjének a fenntarthatosagi kockazatok kezelésének
szabalyzata tartalmazza, amirdl részletes tdjékoztatds az aldbbi helyen talalhato
nyilatkozatban (Nyilatkozat a befektetések fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt karos
hatdsairol és az alkalmazott atvilagitdsi és szerepvallalasi politikarol) érhetd el:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/Fenntarthatosag

A Pénztar a fenntarthatd befektetések eldomozditasat célzo keret 1étrehozasarol, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet moédositasardl sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A
TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.) 7. cikke alapjan az alabbi
tajékoztatast adja:

A pénztar valaszthatd portfolidinak a befektetései jelenleg nem veszik figyelembe az
Eurépai Uni6 altal meghatarozott, a kornyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo kritériumokat.
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3. A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kovetendod szabalyok

3.1 Usyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezeld olyan tigylete(ke)t kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd,
jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat,
akkor a korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul koteles az ligylettel
ellentétes iranyt tigyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot meghalado, de legfeljebb
az eredeti ligyletben szerepld mennyiségre). Ha a vagyonkezeld az emlitett limitet a
portfolié piaci érteke 0,5%-anal nagyobb mértékben vétkesen 1épi tal, koteles Pénztar
altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

3.2 A Kkezelésbe adott vagyon 0sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbol adodoan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezeld kdoteles ésszerii idon -de legfeljebb
fél éven beliil- helyreallitani az eldirt aranyokat.

3.3 A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozadsakor a Pénztar a Vagyonkezelovel egyeztetve, a
valtozas mértékének fiiggvényében allapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az uj
befektetési aranyokra.

3.4 A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsonzési tligylet ovadékanak
portfoliokba keriilése kovetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor a
vagyonkezeld, illetve a Pénztar 30 naptari napon beliil koteles az eldirt aranyoknak valo
megfelelést helyreallitani.

3.5 A piaci ligymenet, a kereskedési és elszamolasi gyakorlat miatti eltérés

Az allampapir limitek maximuma a kotvényaukciokon torténd részvétel esetén
ideiglenesen tulléphetd, azzal, hogy a tullépés mértéke nem haladhatja meg a 10%-ot, az
ideje pedig az 7 munkanapot. Megengedett tovabba a limittallépés a lejard papir potlasara
kotott igyletekkel a kotésnap €s az elszdmolasi nap kozotti idore.

4. A referenciaportfolio hozamatoél valé jelentos eltérés esetén kovetendo szabalyok

1. Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthat6 portfolié hozama egy negyedév soran
legalabb 2%-kal kedvezOdtlen iranyban eltér a referenciaportfolio6 hozamatdl, a
Vagyonkezeld a negyedéves jelentésében kiilon koteles kitérni az elmaradés okaira és
Vagyonkezel? tervezett 1épéseire.
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2. Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthat6 portfolié hozama egy negyedév soran
legalabb 4%-kal kedvezd irdnyban eltér a referenciaportfolio6 hozamatol, a
Vagyonkezeld a negyedéves jelentésében kiilon koteles kitérni a tobblethozam
elérésének okaira, elemezve a portfolid Osszetétel — a megengedett limitekhez
viszonyitott - alakuldsat. A Pénztar kiilonos figyelmet koteles forditani arra, hogy
Vagyonkezel6 nem vallalt-e a megengedettnél nagyobb mértékii kockazatokat.

A VAGYONKEZELOI TELJESITMENY MERESE A REFERENCIA HOZAM
SZAMITASA

A Felek megallapodnak, hogy a koztiikk lévoe elszamolasokban (elért és
referenciahozam osszehasonlitiasa, sikerdij-szamitas) minden esetben a napi
hozamokbol képzett lanchozamokat hasznaljak.

Minden ilyen hozam bemutatasa brutt6é alapon torténik.

Ennek megfelelon a hozam és referenciahozam szamitasanak modszere a kovetkezo:

Az éves hozam a napi hozamok lanc-szorzataként képzett mutato:
Réves = (1+r1)* VLK (1+rn)—l,

ahol ry, ..., ry a napi hozamok.

i i napi hozam
E . inapi brutt eszkdzérték
E, | : el6z8 napi brutt6 eszkdzérték

CF;: inapi Osszes be- illetve kifizetések el6jeles netto értéke (kezelésbe adott vagyon(+) illetve
kezelésbol kivont vagyon(-))

n: ahivatalos eszkozértékek darabszama (azon napok szdma, melyekre hivatalos eszkozérték
megallapitas tortént)

Egy évnél rovidebb iddszak hozama nem annualizaltan keriil bemutatasra.

Az éves referenciahozam a referenciaindex napi részhozamainak lianc-szorzataként
képzett mutato:

Reves ref = (1'*'I'l-ref)>!< X (1+rn-ref)' 1 ,

ahol riref, ..., Inrer @ referenciaindex napi hozamai. Napi hozamot csak azokra a napokra kell
szamolni amikor hivatalos eszkozérték is van.
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A fedezeti tartalék esetében:

A)

B)

Kockazatkeriilo Portfolio

RMAX,
1 + rifref = v
7 RMAX

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

Klasszikus Portfolio

MAX, RMAX ZMAX + 2%
Foy =t w055 4 AN w40 4 AL 20w o5
ST MAX RMAX ZMAX +2%

i

1+

2009. december 31-t6l:

MAX . RMAX . ZMAX + 2%,
Vi = Lk045 4 k(50 4 = T2 w05
T MAX RMAX ., ZMAX + 2%, ,

i

1+

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
RMAXi: RMAX index i. napi zard értéke
ZMAX+2%;i: ZMAX index i. napi zaro értéke + évi 2%

2015. januar 1-jétol:

MAX, RMAX
147,y = L %0,50 + ————%0,50
MAX

MAX | .

i

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
RMAXi: RMAX index i. napi zaré értéke

2024.02.01-tol:

MAX; 04+ RMAX; 05 + MSCIWorld,; 0
—_— —_— E 3
MAXi_l ’ RMAXl'_l ’ MSCIWOT'ldi_l ’

1+ ri—ref =
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MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

MSCI World;: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

C) Ovatos Portfolié

2016. oktober 1-jétol:

MAX RMAX CETOP 20, BUX

—*0,03

41, = 0,645 + —— i () 175 4 ——— ZUi %0034 + i %(,0085 +
MAX RMAX _, CETOP 20, BUX

MSCIEuro . MSCIWorld - MXEF. KULFOLDI KOTVENYEK |
VMO 50,035 + —— VO 5 0235 4 i % ()04 4+ —
MSCIEuro ., MSCIWorld _, MXEF, KULFOLDI KOTVENYEK _

RXUSD . TR 201 PAFRUT .
. RXUSD, ., TR20L ) 00 + SPAFRUT 5 502

RXUSD _ ol SPERUT |

2022. aprilis 12-tol:

MAX, ..o RMAX, . CETOP20; . .. BUX;
* _ % _— %
MAX;_, RMAX,_, CETOP20;,_, BUX;_,

MSCIEuro; MSCIWorld; MXEF;
*0,0235 + ————* 0,0425

+—-—%0,035+————
MSCIEuro,_; MSCIWorld,_; MXEF,_,
KULFOLDI @ KOTVENYEK; TR201; SPAFRUT;

+— — ¥0,03 + %0002 + 77—
KULFOLDI @ KOTVENYEK; TR201;_4 SPFRUT;_4

1+ ri—ref =

* 0,002

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
RMAXi: RMAX index i. napi zard értéke

* 0,009

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MSCI Euro;; MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kdtvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays
US Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%

JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

TR201I;: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

2024.02.01-tol:
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MAX; RMAX; CETOP20, BUX,
1+ Ti—ref = MAX, , * 0,645 + le_l * 0,175 + m * 0,036 + BUX,_,
* 0,009
MSCIEuro, MSCIWorld; MXEF,
+ MSCIEuro, *0,0235 + MSCIWorld,_. * 0,035 + MXEF,_, * 0,0465

N KULFOLDI @ KOTVENYEK,
.o .. .o r *
KULFOLDI 2 KOTVENYEK; 4

0,03

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index 1. napi zar6 értéke
CETOP20i: CETOP20 index i. napi zar6o értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
BUX;: BUX index i. napi zardértéke

MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zaré értéke forintban (MNB

hivatalos devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

D) Kiegyensulyozott Portfolio

MAX, RMAX,
1+ r[—re/‘ = * b "
A M i-1 i-1
MSCIEuro, 0,075+ MSCIWorld,
MSCIEuro,_, MSCIWorld,_,

2009. december 31-tol:

MAX, RMAX,
I+7 ., = *0,535+ ——
A M i-1 i-1
MSCIEuro, 0.075 + MSCIWorld ,
MSCIEuro,_, MSCIWorld ,_,

MAX;: MAX index i. napi zaré értéke

RMAXi: RMAX index i. napi zaré értéke
CETOP20;;: CETOP20 index i. napi

devizaarfolyaman)
BUXi: BUX index i. napi zaroértéke

CETOP20, BUX,
+—————%0,0776 + —*0,0194 +
CETOP20, BUX,,
MXEF, . KULFOLDIKOTVENYEK,
" MXEF,_, KULFOLDIKOTVENYEK, ,
CETOP20, BUX,
0,125 + —————-%0,072 + —*0,018 +
CETOP20, BUX
MXEF, . KULFOLDIKOTVENYEK ;
©7 MXEF,_, KULFOLDIKOTVENYEK .,

zard értéke forintban (MNB hivatalos

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
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MSCI Euro;i; MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% LB Global Bond Index + 20% LB US Corp High Yiled
Index+ 20% US Corp Master Bond Index+ + 20% JPMorgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index

2011. februar 15-tol:

MAX . RMAX CETOP 20, BUX ,
47, = —*0,44 + ——*0,175 + ————* 0,072 + —*0,018 +
: AX RMAX , CETOP 20, , BUX .,

MSCIEuro . MSCIWorld . MXEF KULFOLDI KOTVENYEK |
$*0,075+#* , L %0,085 + ———— — L *0,065
MSCIEuro , MSCIWorld |, MXEF KULFOLDI KOTVENYEK

RXUSD . TR201 SPAFRUT
+——1%0,01 + ————*0,005 + ———*0,005
RXUSD ,_, TR201, SPFRUT,_,

i i

MAX;: MAX index i. napi zaré értéke

RMAXi: RMAX index i. napi zard értéke

CETOP20;;: CETOP20 index i. napi zar6 érteke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUXi: BUX index i. napi zaroértéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays
US Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%
JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

RXUSD:: RDX Extended (USD) Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

TR201I;: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

2022. aprilis 12-tol:

1+ MAX: |, 044+ —MAXi | o175 4 SETOP200 07+ BY%5 00105
. = * —_—— % _ % *
Tire = yax,_ T RMAX, . CETOP20,_, BUX_,
N MSCIEuro; 0.075 + MSCIWorld; 0.05 + MXEF; 0.0875
— % _—_ % —_— %
MSCIEuro;_; MSCIWorld;_; MXEF;,_,
KULFOLDI @ KOTVENYEK; 0l;
+— —— % 0,065 + ————— 0,005
KULFOLDI 2 KOTVENYEK;_, TR20I,_,
, SPAFRUT;
_—
SPFRUT,_,
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MAX;: MAX index i. napi zaré értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20;;: CETOP20 index i. napi zar6 ¢érteke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays
US Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%
JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

RXUSD:: RDX Extended (USD) Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

TR20I;: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

2024.02.01-tol:

MAX; 044 + RMAX; 0175 + CETOP20; 0,078 + BUX;
—_— _ _—
MAX, ., ' RMAX,, CETOP20, , BUX, ,
0.0195 + MSCIEuro; 0.05 + MSCIWorld,; 0.075
% _— *
’ MSCIEuro;_, ' MSCIWorld;_;
MXEF, KULFOLDI @ KOTVENYEK,
——— % 0,0975 + ——— — * 0,065
MXEF,_, KULFOLDI 2 KOTVENYEK,_,

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index 1. napi zar6 értéke

CETOP20i: CETOP20 index i. napi zar6d értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUX;: BUX index i. napi zardértéke

MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB
hivatalos devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvények;: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

E) Novekedési Portfolio
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MAX RMAX . CETOP?20, BUX,
L7, = —*0,235+ ———*0,125 + ——* 0,258 + —*0,0645 +
7 MAX, RMAX CETOP20, , BUX

MSCIEuro, MSCIWorld MXEF, KULFOLDI KOTVENYEK ,
S0 0,108 + T % 0,072 e L% 0,0875 + e e L% 0,05
MSCIEuro, | MSCIWorld ,_, MXEF, , KULFOLDI KOTVENYEK | |
2009. december 31-t6l:

MAX . RMAX CETOP20, BUX,
L+7_ = —*0,235+ ———*0,125 + ————* 0,248 + —*0,062 +
AX RMAX CETOP20, , BUX,

MSCIEuro, MSCIWorld, MXEF, KULFOLDIKOTVENYEK,
O 0,108 4 e 0,072 4 e % 0,10 + e - L %0,05
MSCIFEuro, | MSCIWorld | MXEF, | KULFOLDIKOTVENYEK , ,
MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke
CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos devizaarfolyaman)

BUX;: BUX index i. napi zar6értéke
MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI World;i; MSCI World index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
Kiilfoldi kotvényeki: 40% LB Global Bond Index + 20% LB US Corp High Yiled Index+
20% US Corp Master Bond Index+ + 20% JPMorgan Emerging Markets Bond Plus
(EMBI+) Index
2011. februar 15-tol:
MAX . RMAX . ETOP 20. BUX .

147, = w17 4 SMAX, 175 CETOP20, o BUXL wh0s+

: B B CETOP 20, , BUX

MSCIEro ; o\ MSCIWorld ;o . MXEF, .. KULFOLDI KOTVENYEK , o
MSCIEuro ,_, MSCIWorld EF ., KULFOLDI KOTVENYEK |
L RXUSD, oo TR20I, o SPAFRUT, o,

RXUSD ., TR201, SPFRUT,_,

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos devizaarfolyaman)
BUX;: BUX index i. napi zar6értéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
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MSCI World;i; MSCI World index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

Kilfoldi kotvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays US
Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%
JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

RXUSD;: RDX Extended (USD) Index i. napi zar6é értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
TR20L;: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

2022. aprilis 12-tol

A .o, RMAX, o CETOP20, . BUX
—_— % e m— B ————
MAX;_, ' " RMAX,_, CETOP20;,_, '~ ' BUX;_,
| MSClEuro; ..o~ MSCIWorld; . MXEF _
A —_—mm % —_— %
MSCIEuro;_, MSCIWorld;_, MXEF,_,
KULFOLDI @ KOTVENYEK,; TR201, SPAFRUT;
+—= — *0,065+ ———*001 + —7
KULFOLDI € KOTVENYEK; TR201;_4 SPFRUT;_4
x 0,01

1 + ri—ref = * 0,05

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos devizaarfolyaman)
BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays US
Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%
JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

TR20I: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

2024.02.01-tol:

MAX; . RMAX, o CETOP20, .  BUX,
—_— % — x - % -
MAX,_, ' T RMAX_, CETOP20,_, = ' BUX,,

00s 4 MSCIEwro, o MSCIWorld, . ... MXEF,
* - % * -t
’ MSCIEuro;_y ' MSCIWorld;_; MXEF,_4

N KULFOLDI @ KOTVENYEK;
KULFOLDI @ KOTVENYEK;_,

1+ ri—ref =

* 0,16 * 0,065
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MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20i:: CETOP20 index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaméan)

BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MSCI Euro;: MSCI Euro index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index 1. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MXEFi: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB
hivatalos devizaarfolyaman)

Kilfoldi kotvényeki: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate:
Treasury 5-7 Year i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos devizaarfolyaman)

F) Dinamikus Portfolio

MAX, CETOP?20, BUX,
0,065+ ——*0,232 + ———* 0,058 +

1+ri—re/':7l* ) +
T MAX, CETOP20, , BUX, ,

MSClIEuro, MSCIWorld MXEF, KULFOLDI KOTVENYEK ,
S0 w0174+ = O 01164 %029+ o L %0,065
MSCIEuro, MSCIWorld |, EF, KULFOLDIKOTVENYEK , |

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
CETOP20;: CETOP20 index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
BUX;: BUX index i. napi zaroértéke
MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI Euro;; MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
Kiilfoldi kétvények;: 40% LB Global Bond Index + 20% LB US Corp High Yiled
Index+ 20% US Corp Master Bond Index+ + 20% JPMorgan Emerging Markets Bond
Plus (EMBI+) Index
2011. februar 15-tol:
RMAX , CETOP 20, BUX .
147, =% 0,065 + ———————1%0,192 + i %0,048 +
RMAX ., CETOP 20, BUX
MSCIE , MSCIWorld . MXEF . KULFOLDI KOTVENYEK .
uro *0’174+—0r —*0,116 + ————*0,24 + ——— — —*0,065
MSCIEuro MSCIWorld |, MXEF, | KULFOLDI KOTVENYEK
RXUSD . TR201, PAFRUT .
+ _RXUSD,_,, 0,05 + IR20L, 0,025 + SPAFRUT, 0,025
RXUSD ,_, TR201,, SPFRUT,_,

1

MAX;: MAX index i. napi zaré értéke
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RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
MSCI Euroi; MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays
US Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%
JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

RXUSD;: RDX Extended (USD) Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

TR20I;: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

2022. aprilis 12-tol

RMAX; CETOP20; BUX,
rmax,_ - 0%t ceropzo, * 2% Y pux
MSCIEuro; MSCIWorld; MXEF;
tusciEuwro, - Y4 Y wsciworia, T 9118 Y wxer, 0%
SPAFRUT,

N KULFOLDI @ KOTVENYEK; 0065 + TR20I; 0025 + 0025
r— = - * (), —x* 0, — % 0,
KULFOLDI @ KOTVENYEK;_, TR20I;_, SPFRUT;_,

1+ 71 yer = * 0,056

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
MSCI Euro;; MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays
US Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%
JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

TR201;: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

2024.02.01-tol:
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- RMAX, . CETOP20, . . BUX
f = — %k _—k
Tioref = RMAX,_, CETOP20,_, BUX,_,
MSCIEuro; MSCIWorld, MXEF, .
* )

2% 40,116 0174 + ———
T MSCIEuwro,_, T Msciworld,_, T MXEF,_,
KULFOLDI = KOTVENYEK,

+ = pro— * 0,065
KULFOLDI @ KOTVENYEK;_ 4

RMAX;: RMAX index i. napi zar¢ értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MSCI World;: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MXEF;i: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar¢6 értéke forintban (MNB

hivatalos devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvények;: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

G) Szolgaltatasi Portfolio

RMAX,
1 + ri—ref =
7 RMAX

2015. januar 1-jétol:

MAX
1 + rifre/’ B —
7 MAX
MAX;: MAX index i. napi zaré érték
2021. oktober 1-jétol:

* 0,056

MAX . RMAX . CETOP 20 BUX.
+ ri—ref = —* B — B + * 05034 + L * 0,0085 +
MAX X, CETOP 20, BUX
MSCIEuro - MSCIWorld - MXEF. KULFOLDI KOTVENYEK |
VM0 50,035 + —— VO 5 0235 4 i % ()04 4+ Y i
MSCIEuro _ | MSCIWorld _, MXEF, KULFOLDI KOTVENYEK _
RXUSD . TR 201 SPAFRUT.
+ 0P 50,005 4+ ——— %0002 + 2 Lk 002
RXUSD _ | TR201_, SPERUT |
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2022. aprilis 12-tol:

MAX; 0.645 + RMAX; 0.175 + CETOP20; 0034 + BUX;
—_ % —_— % D ———

MAX;_; RMAX;_; CETOP20,_, BUX;_4
MSCIEuro; MSCIWorld;

+ 0,036 + 00235 + XEF 0 0425
_— % _— % —_—
MSCIEuro,_, MSCIWorld,_, MXEF,_,

KULFOLDI @ KOTVENYEK; TR20I; SPAFRUT;
+ — *0,03+ %0002+ ———7+0,
KULFOLDI € KOTVENYEK; 4 TR20I;_4 SPFRUT;_4

1+ ri—ref =

002

MAX;: MAX index i. napi zaré értéke
RMAXi: RMAX index i. napi zard értéke

* 0,009

CETOP20;;: CETOP20 index i. napi zar6 ¢érteke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
BUXi: BUX index i. napi zaroértéke

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvényeki: 40% Barclays Global Bond Index EUR Hedged + 20% Barclays
US Corp High Yield Index+ 20% Merrill Lynch US Corp Master Bond Index+ + 20%

JPMorgan Emerging Markets Bond Plus (EMBI+) Index

TR20I;: Dow Jones Turkey Titans 20 Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

SPAFRUT;: S&P Africa 40 Index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

2024.02.01-tol:

i RMAX; CETOP20; BUX,
U rire =3y " 0,645 + RMAX_. 0,175 + cEToPzo. " “036 t 5ux
% 0,009
MSCIEuro; MSCIWorld; EF,
* MsClEwro. 0,0235 + MSCTWorld” 0,035 + VXEF" 0,0465

4 KULFOLDI 2 KOTVENYEK,;
.o e 3 14 *
KULFOLDI @ KOTVENYEK;

0,03

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20i: CETOP20 index i. napi zar6o értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)
BUX;: BUX index i. napi zardértéke

MSCI Euroi: MSCI Euro index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos

devizaarfolyaman)

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB

hivatalos devizaarfolyaman)
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Kiilfoldi kotvények;: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

A mikodési és likviditasi tartalék esetében:

RMAX,
1 + ri—ref A —
7 RMAX

2016. januar 1-jétol:

MAX , RMAX ,
l+r.,, = —*0,5+ —*0,5
T MAX RMAX

MAX;: MAX index i. napi zaré értéke
RMAXi: RMAX index i. napi zard értéke

2022. aprilis 12-t6l

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke
RMAXi: RMAX index i. napi zaré értéke

A fiigg0 tartalék esetében:

RMAX,

1 + rifref = v
7 RMAX

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

2024. julius 1-jétol

Nem keriil befektetésre.
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és vagyonkezelési iranyelveit az irasbeli eldterjesztésben foglalt modositasokkal
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A Befektetési politika mellékletei:
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1. sz. Melléklet

A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASANAK, TELJESULESE
ERTEKELESENEK ES MODOSITASANAK
FELTETELEI

1. A Befektetési politika meghatarozasa

o A Pénztar Befektetési politikajanak tervezetét minden évben, a kdvetkezd naptari évre
elére, a vonatkoz6 éves Pénziigyi tervben eldirtak teljesitése érdekében is, a varhato piaci
viszonyok figyelembe vételével a Befektetésért felelds vezetd, a Vagyonkezeldvel egyiittesen
dolgozza ki.

A befektetési politika elkészitéséért felelds: A Vagyonkezeld és a Pénztar iligyvezetd
igazgatdja.

Hataridd: a targyévet megel6z6 év november 30.

e A Pénztar a Befektetési politika tervezetet, a vonatkozo éves Pénziigyi terv tervezetével

egyiitt - esetleg tobb variacidban - jovahagyasra a Pénztar Igazgatétanacsa elé terjeszti.

Az elbterjesztés elkészitéséért felelds: A Pénztar ligyvezetd igazgatdja

A Befektetési politika jovahagyasaért felelds: A Pénztar Igazgatdtanacsa
Hataridd: A targyévet megel6z6 év december 31.

2. A Befektetési politika teljesiilésének értékelése

e A Pénztar Befektetési politikdja teljesitésének értékelését minden naptari negyedévet
kovetden a negyedéves zaras keretében, év végén pedig az éves zaras keretében elvégzi.
Ennek soran a Pénztar dsszeveti a pénziigyi €s szamviteli rendszerében rendelkezésre allo
adatokat a letétkezeldi igazoléassal, tovabba a vagyonkezeldi jelentéssel, megvizsgalja a
befektetett portfolid Osszetételét, kiszdmitja az adott negyedévre vonatkozo6 bruttd és nettd
hozamrata értékeket ¢és megallapitja a szdmviteli hozamot. A bruttd hozamrata értéket
Osszehasonlitja a referencia hozamokkal és a Befektetési politika adott negyedévre (évre)
tervezett értékeivel és megallapitja az eltéréseket.

Az éves beszamold kiegészitd mellékletében a Pénztar minden esetben beszamol a targyévi
Befektetési politikarol és annak teljesiilésérdl, illetve a Befektetési politikaval kapcsolatos
jovobeni elképzelésekrol.
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e A Pénztar az adott naptari negyedévben (évben) megvaldsitott befektetésekrdl, az elért
eredményekrél/elmaradasrodl és a Befektetési politika érvényesiilésérdl a negyedéves jelentés
(éves Dbeszamold) elbterjesztésében szamol be az Ellenérz6 Bizottsagnak ¢s az
Igazgatotanacsnak. Ezen feliil a Vagyonkezeld az elmult negyedév (év) befektetési
tizletmenetérol kotelezd jelleggel ugyancsak részletes, értékeld irasos eldterjesztésben

szamol be az Igazgatdtanacsnak.

A pénztari eldterjesztés készitéséért feleldos: A Pénztar ligyvezetd igazgatdja a befektetési
lizletmenet vagyonkezel6i eldterjesztésének elkészitéséért felelds: a Vagyonkezeld
Vezérigazgatoja

Hataridd: A targynegyedévet kovetd 90. nap

A Befektetési politika negyedéves teljesitésének értékelése jovahagyasaért felelds: az
Igazgatotanacs.

3. A Befektetési politika modositasanak feltételei
A befektetési politika médositasara akkor keriilhet sor, amennyiben

e A tdéke piaci viszonyok tartosan megvaltoznak;

e A befektetdi piaci varakozasok tartosan ellentmondanak a Befektetési politikdban
meghatarozottaknak;

e A Pénztar rovid, vagy hosszulejarati kotelezettségei tartdsan megvaltoznak.

A Befektetési politika moédositasat kizardlag a Pénztar Igazgatotanacsa rendelheti el
javaslat alapjan, vagy sajat hataskorben.

A Befektetési politika megvaltoztatasara javaslatot tehet:
e a Pénztar ligyvezetd igazgatdja
e a Vagyonkezeld szervezet
e A Pénztar ligyvezetd igazgatdja és a Vagyonkezel0 szervezet egyiittesen.
e A Pénztar Ellen6rzd Bizottsadga

e A Pénztar terveiben foglalt célok elérése ezt sziikségessé teszi.

A befektetési politika modositasara eldterjesztésben kell javaslatot tenni az Igazgato-tanacs

részére.

A Befektetési politika megvaltoztatasara - rendkiviili események bekdvetkezte kivételével -
pénztari €s vagyonkezeldi teljesitmények negyedéves (éves) Igazgato-tandcs altali értékelést

kovetden keriilhet sor.
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4. A Pénztar befektetési tevékenységének iigymenete

A Pénztar nyugdijcélu eszkozeinek befektetésével az OTP Alapkezeld Zrt-t, letétkezeléssel a
MBH Bank Nyrt-t bizta meg.

A Pénztar fenti kettd szervezet részére a befektetési tevékenység jogszabalyi eldirasoknak
megfeleld hatékony és zavartalan megvalositasa Pénzkezelési szabalyzataval Osszhangban
részletes ligyrendet és ligymenetet alakitott ki, amelyet valamennyi szervezettel irdsban is

rogzitett. Az ligyrend és ligymenet szerzddés szerinti betartasat a Pénztar folyamatosan ellendrzi.

A Pénztar befektetési tevékenységét veégzé szervezetei Kkivalasztasanal az alabbi
kovetelményeket tamasztja:

e Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatosagi engedélyekkel;
e Feleljen meg a jogszabalyi eldirdsok dsszeférhetetlenségi kovetelményeinek;
e Legyen megfeleld gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezelésben,
e Rendelkezzen megbizhato referenciakkal;
e JO hirli, toékeerds szervezet legyen, rendelkezzen a szolgaltatds nyujtdsahoz sziikséges
személyi és targyi feltételekkel;
e Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgéltatas nyujtdsdhoz megfeleld szakmai képesitéssel
¢s felkésziiltséggel;
e Szolgaltatasanak ellenértéke feleljen meg a Pénztar és az altalanos piaci elvarasoknak.
A Pénztar befektetési tevékenységet végzo szervezeteit folyamatosan ellendrzi és az elvégzett
szolgaltatast és annak mindségét rendszeresen értékeli és elemzi. Ennek soran az alabbiak
maradéktalan teljesitését varja:

e A jogszabalyok és hataridok érintettek altali pontos és teljes korli betartasat;
e A szerzddésben vallalt kotelezettségek megvalosulasat;

o A Befektetési politikaban eldirtak maximalis teljesitését;

e A Pénziigyi tervben meghatarozott mutatok teljesitését;

e A Pénztar vagyonanak biztonsagos ¢és hatékony novelését.

A Pénztar befektetési tevékenységét ellatd szervezetek dijazasa az alabbi mutatok alapjan torténik:
e Vagyonkezel6 szervezet:
a vagyonkezelésre atadott eszkoz, atlagos havi allomanya alapjén;
o Letétkezeld szervezet:

a vagyonkezelésre atadott eszkoz, atlagos havi allomanya alapjén;

A Pénztar befektetési tevékenységét végzd szervezeteinek kivalasztdsa, értékelése és dijazasa a
szerzOdések megkdtése az Igazgatdtanacs kizarolagos joga.
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2. sz. Melléklet

AZ OTP NYUGDIPENZTAR ESZKOZERTEKELESI SZABALYZATA

Az Onkéntes kdlcsonos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szolo
281/2001. (XII. 26.) szamu kormanyrendelet 13. § (1) bekezdésének f) pontja értelmében
a pénztar letétkezeldje végzi el a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének
meghatarozasat.

A befektetett pénztari eszkdzok — napi €és negyedéves — piaci értékének meghatarozasara
a fenti kormanyrendelet 3. szamu mellékletének II. Ertékelési szabalyok fejezete
vonatkozik, illetve egyes eszkdzokre a letétkezeldvel kozosen kialakitott specialis
értékelési elvek az irdnyadoak.

A jelen Eszkozértékelési Szabalyzat a fent hivatkozott kormanyrendeletnek megfeleléen
¢s azzal 6sszhangban hatdrozza meg az OTP Nyugdijpénztar vagyonat alkoto eszkozok
értékelési szabalyait.

I. A befektetett pénztari eszkozok — napi és negyedéves — piaci értékének
meghatarozasa a kormanyrendeletben foglaltak szerint

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évo eszkdzok
megszolgalt, de el nem szamolt idéaranyos kamattal novelt fordulonapi zardéallomanya
keriil beszamitésra.

2. Hazipénztar: a hdzipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zard értéke.

3. Lekotott betet: a lekotott betétek esetében a betét osszegének a megszolgalt, de el
nem szamolt idéaranyos kamattal névelt fordulonapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évo, a t6zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén — az elsddleges forgalmazo6i rendszerbe
bevezetett allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az
értékelési idészakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni
oly modon, hogy a nettd6 arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a
fordulonapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kdtelezd arjegyzésti, 3 honapnal
hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok
esetén az Allamadossag Kezelé Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulonapon,
illetve az azt megel6zo legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi €s eladasi nettod
arfolyamok szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

¢) az elsddleges forgalmazoi rendszerben nem kotelezd arjegyzésii, 3 honapnal rovidebb
hatralévo futamidejii fix kamatozédsu és diszkont allampapirok — ideértve az allami
készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
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fordulonapon, illetve az azt megel6zé legutolsd6 munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznaldsaval a fordulonapra szamitott netté arfolyam ¢és a
fordulonapig felhalmozott kamatok sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabdlyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az
elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemz6 szabalyozott piacan
arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolso, nettdé vételi és eladasi arfolyamanak
szamtani atlagaként szamitott nett6 arfolyam;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatoak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolso, nettd
vételi és eladasi arfolyam szdmtani atlagaként szamitott nettd arfolyam; ennek hidnyaban
egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben kozzétett utolso,
nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam;

/) amennyiben az értékpapir piaci értéke az a)—e) pont alapjan nem éallapithatd meg, akkor
az arfolyam megéllapitasa soran a jelen Eszkozértékelési Szabalyzat II. fejezetében
meghatdrozott eljarast kell alkalmazni.

5. Részvények értékelése:

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént iizletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zaroarfolyamot kell
haszndlni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolso sulyozott atlagarfolyam alapjan
kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik mddszer sem alkalmazhat6, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolséd
tdzsdei, ennek hianyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkorien forgalomba hozott
részvényét, melynek kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrol szo616 2001. évi CXX. torvény
Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé, bekeriilésekor a beszerzési
értéken, azt kovetden az 1. szamu melléklet 8. pontnak megfeleld értékeld konyvvizsgald
altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap dltal kibocsatott
befektetési jegyet is) értékelése:

a) a nyiltvégli befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutolsod
egy jegyre juto nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utolséd tézsdei zardarfolyam és
az utols6 nyilvanossagra hozott nettd eszkdzérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni. Az utols6 tézsdei zardarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a
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fordulonaphoz képest 30 napnal nem régebbi. A kockézati tokealap-jegyeket is a zart
végli befektetési alapokra vonatkozo értékelési modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzéloglevelet a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz
hasonldan, a 4. pont szerint kell értékelni.

8. Opcios iigyletek: a szabvanyositott t6zsdei opcidk értékelése az utolsd tézsdei
zaroaron torténik. Ha 30 napnal nem régebbi tézsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor
az opcid belsd értékét és idoértékét is figyelembe vevé moddszerrel kell kiszamitani.
Ennek hianyaban, illetve nem tdézsdei ligyletek esetében, az opciot kizarolag a belso
érteken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcidos kotés kotési
arfolyamanak ¢és az opcids ligylet alapjaul szolgéald termék utolso6 zard aranak kiilonbozete
vagy nulla koziil a nagyobb érték.

9. Hataridos kereskedelem: a fordulonapi nyitott poziciokbdl szarmazo nyereséget
¢és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett forduldnapi, illetve ennek hidnyaban a
legutolso, hivatalos kdzzétett elszamolé ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

10.  Kiilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdondban 1évo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az
utolsd nyilvanossagra hozott nettd arfolyam ¢€s a fordulonapig szdmitott felhalmozott
kamatok 0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a fordulonapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tozsdére ¢€s elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi
zaroarfolyam, annak hidnyaban a fordulonapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint
kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént iizletkotés, akkor a
legutolsd nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a
fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: befektetési jegyeket a fordulonapra vonatkozo, de legkésobb
a fordulonapot kovetd masodik munkanapon rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizdban kifejezett értékét a
fordulénapon kozzétett, ennek hianyadban a legutols6 nyilvanossagra hozott MNB
kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.
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11.  Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott fordulénapra, de legalabb
az lzleti év forduldénapjara, 3 hoénapnal nem régebbi, a pénztartol fliggetlen
ingatlanértékeld altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan
beszerzésének évében a pénztar az ingatlant konyv szerinti értéken is értékelheti. Az
ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozott végzett ingatlan beruhazast konyv
szerinti értéken kell értékelni.

12.  Repo (forditott repo): az lgylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott
id6aranyos (linearis) része.

13.  Swap. aletétkezeld belso értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategoridkba
nem sorolhatd értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas
szabalyozott piaci arfolyam, ahol az adott érté¢kpapir forgalma jellemzden zajlik.
Amennyiben a vonatkozé piacrdl 30 napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a
beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

II. A befektetett pénztari eszkozok — napi és negyedéves — piaci értékének
meghatarozasa a letétkezelovel Kkialakitott specialis értékelési elvek
alapjan

1. A pénztar tulajdondban 1€év6 specialis eszk6zok esetében alkalmazandd, illetve a
letétkezeldvel kozosen kialakitott specidlis értékelési elveket a jelen Eszkozértékelési
Szabalyzat 1. szdmu fiiggeléke tartalmazza.

2. Amennyiben valamely pénztari eszk6z esetében nem all rendelkezésre az 1.
fejezetben foglalt, a korméanyrendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti
piaci érték, akkor a pénztar és a letétkezeld egymassal egyiittmiikddve €s egyeztetve 30
naptari napon beliil kialakitja ezen eszkdz értékelésének modszerét és 45 naptari napon
beliil modositja a jelen Eszkozértékelési Szabalyzatot. A moddositds soran a jelen
Eszkozértékelési Szabalyzat 1. szdmu fliggelékében kell feltiintetni az adott eszkdz
megnevezeését, ertekelésének elveit, modszertanat.

3. Ezen eszkozok értékelését rendszeresen feliil kell vizsgalni. A feliilvizsgalat soran
vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat. Amennyiben ilyen
kockézat felmeriil, a bekovetkezés becsiilt valdszintiségével aranyosan csokkenteni kell
a nyilvantartasi értéket.

4. Amennyiben ezen eszkdzok értékelésében relevans informécié valik nyilvanossa
vagy keriil a letétkezeld birtokaba, az értékelést a nyilvanossa valas, illetve a Letétkezeld
birtokdba keriilés datumanak figyelembevételével ismételten el kell végezni.
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1. szamu Fiiggelék

SPECIALIS ESZKOZOK ES ERTEKELESI ELVEIK BEMUTATASA

Eszko6z

Nemzetko6zi
azonosito

A specialis eszkoz értékelésének metddusa

BANCROFT 3 LP

BANCROFT3

Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatdlybalépésekor az eszkdz megsziinési eljaras alatt van.

A Bancroft negyedévente negyedéves jelentést kiild a Vagyonkezel6 részére, amely tartalmazza az eszk6z
értékelésére vonatkozo Uj drat. A Vagyonkezel6 ezt a negyedéves jelentést tovabbitja a Letétkezeld
részére.

Euroventures V Technology and
Growth Fund

EUROVENTURES

A Letétkezel6 negyedévente kap a Vagyonkezel6tél riportot, amely alapjan a Letétkezel6 az arfolyamot
megallapitja. Minden Uj vételnél, illetve eladdsnal a Letétkezel6 és a Vagyonkezel6 is megallapitja az Uj
arfolyamot, amely mar tartalmazza az Uj tranzakcidkat egészen az Uj jelentésig, amiben mar ezek a
tranzakcidk is szerepelnek.

One Equity Partners VIII-B; SCSp

ONE

A Letétkezel6 negyedévente kap a Vagyonkezel6tdl riportot, amely alapjan a Letétkezel6 az arfolyamot
megallapitja. Minden 0j vételnél, illetve eladasndl a Letétkezels és a Vagyonkezel6 is megallapitja az Uj
arfolyamot, amely mar tartalmazza az Uj tranzakcidkat egészen az Uj jelentésig, amiben mar ezek a
tranzakcidk is szerepelnek

ORIENS FUND Il GP

ORIENS

A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6tél, amely alapjan a Letétkezel
az arfolyamot megallapitja.

OTP AVANTISRO

ROFDINOOO1AS

A Vagyonkezel6 roman alletétkezelGjétél kapott arfolyamot a Vagyonkezeld napi rendszerességgel e-
mailen tovabbitja a Letétkezel§ részére.

OTP INDEX FUND

HROTPIUINDF7

A Vagyonkezel6 horvat alletétkezelGjétdl kapott arfolyamot a Vagyonkezeld napi rendszerességgel e-
mailen tovabbitja a Letétkezeld részére.

OTP MERIDIAN 20 FUND

HROTPIUMR207

A Vagyonkezel6 horvat alletétkezel6jétél kapott drfolyamot a Vagyonkezel§ napi rendszerességgel e-
mailen tovabbitja a Letétkezeld részére.

Partners Group Secondary 2020

A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6t6l, amely alapjan a Letétkezeld

EUR LU2113608447 az arfolyamot megallapitja.

Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatalybalépésekor az eszk6z megsz(inési eljaras alatt van.

ROYALTON I ROYALTON A Rf)yaljco? negyedeverlmtle' nlegyedeves Jelentes:cl kild a Vagyorllkezglo res,zere, afrlelly'tartalmlazza az”eszkoz
értékelésére vonatkozd Uj drat. A Vagyonkezel6 ezt a negyedéves jelentést tovabbitja a Letétkezel6
részére.

ORIENS FUND Il GP ORIENS A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6tél, amely alapjan a Letétkezel§

az arfolyamot megallapitja.
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Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatdlybalépésekor az eszkdz megsziinési eljaras alatt van.
LU0360023104 A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6t6l, amely alapjan a Letétkezeld
az arfolyamot megallapitja.

A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6t6l, amely alapjan a Letétkezeld

PARTNERS GROUP MEZZAINE
2008

DayOne Kozép-Kelet-Eurdpai

Kockazati T6kealap HU0000720354 az arfolyamot megallapitja.
Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatalybalépésekor az eszk6z megsz(inési eljaras alatt van.
Partners Group Second 2008 LU0351934137 A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6tél, amely alapjan a Letétkezel§

az arfolyamot megallapitja.

A Letétkezel6 negyedévente kap a Vagyonkezel6tél riportot, amely alapjan a Letétkezel6 az arfolyamot
megallapitja. Minden 0j vételnél, illetve eladdsndl a Letétkezels és a Vagyonkezel6 is megallapitja az uj
arfolyamot, amely mar tartalmazza az Uj tranzakcidkat egészen az Uj jelentésig, amiben mar ezek a
tranzakcidk is szerepelnek

ONE EQUITY PARTNERS IX-B, SCSP | ONE IX

A PENZTAR ES A LETETKEZELO ALTAL KOZOSEN KIALAKITOTT SPECIALIS ERTEKELESI SZABALYOK

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelése folyaman a letétkezeld (az Onkéntes nyugdijpénztirak beszamolokészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XIL 19.) kormanyrendeletre, illetve kiilonésen annak 2.§ g) pont (értékelési kiillonbdzet), h) pont
(felhalmozott kamat), 19. §. (4) pont, 42/A.§ (1) és (9) a) pontjaira is tekintettel) az alabbi specialis értékelési szabalyokat alkalmazza:

Ha a szabdlyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitod értékpapirnak — az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve —
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemz0 szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolso,
nettd vételi és eladasi arfolyamdnak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és az utolsé kamatfizetés ota a fordulonapig felhalmozott kamatok
0sszege.

Amennyiben a Kormanyrendelet II. Ertékelési szabalyok a)-c) pontja szerinti és a fenti értékelési modszer nem alkalmazhato, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatdja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kdzzétett utolso, nettd vételi és eladasi arfolyam szdmtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam; ennek hidnyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napndl nem régebben kdzzétett utolso, nettd vételi és eladasi drfolyamanak
szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és az utols6 kamatfizetés ota a fordulonapig felhalmozott kamatok osszege.

A kibocsatas eldtt a portfolioba bekeriilt MNB diszkont kotvények esetében az értékelés a kibocsatas eldtt bekeriilési értéken, a kibocsatas utan a
beszerzési hozamon torténik.
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