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1. sz. Melléklet 
 

A BEFEKTETÉSI POLITIKA MEGHATÁROZÁSÁNAK, TELJESÜLÉSE 
ÉRTÉKELÉSÉNEK ÉS MÓDOSÍTÁSÁNAK 

FELTÉTELEI 
 
 
1. A Befektetési politika meghatározása 

 
 A Pénztár Befektetési politikájának tervezetét minden évben, a következő naptári évre 

előre, a vonatkozó éves Pénzügyi tervben előírtak teljesítése érdekében is, a várható piaci 
viszonyok figyelembe vételével a Pénztár, a Vagyonkezelővel együttesen dolgozza ki. 

 
A befektetési politika elkészítéséért felelős: A Vagyonkezelő és a Pénztár ügyvezető 
igazgatója. 

 
            Határidő: a tárgyévet megelőző év november 30.   
 

 A Pénztár a Befektetési politika tervezetet, amennyiben olyan lényeges tartalmi elem kerül 
módosításra, amely módosítja a pénzügyi tervet, abban az esetben a vonatkozó módosított 
éves Pénzügyi terv tervezetével együtt jóváhagyásra a Pénztár Igazgatótanácsa elé 
terjeszti.    

 
            Az előterjesztés elkészítéséért felelős: A Pénztár ügyvezető igazgatója  
 
            A Befektetési politika jóváhagyásáért felelős: A Pénztár Igazgatótanácsa 
            Határidő: A tárgyévet megelőző év december 31.           
 
2. A Befektetési politika teljesülésének értékelése  
 

 A Pénztár Befektetési politikája teljesítésének értékelését minden naptári negyedévet 
követően a negyedéves zárás keretében, év végén pedig az éves zárás keretében elvégzi. 
Ennek során a Pénztár összeveti a pénzügyi és számviteli rendszerében rendelkezésre álló 
adatokat a letétkezelői igazolással, továbbá a vagyonkezelői jelentéssel, megvizsgálja a 
befektetett portfolió összetételét, kiszámítja az adott negyedévre vonatkozó bruttó és nettó 
hozamráta értékeket és megállapítja a számviteli hozamot. A bruttó hozamráta értéket 
összehasonlítja a referencia hozamokkal és a Befektetési politika adott negyedévre (évre) 
tervezett értékeivel és megállapítja az eltéréseket. 
 
Az éves beszámoló kiegészítő mellékletében a Pénztár minden esetben beszámol a tárgyévi 
Befektetési politikáról és annak teljesüléséről, illetve a Befektetési politikával kapcsolatos 
jövőbeni elképzelésekről.    
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 A Pénztár az adott naptári negyedévben (évben) megvalósított befektetésekről, az elért 
eredményekről/elmaradásról és a Befektetési politika érvényesüléséről a negyedéves jelentés 
(éves beszámoló) előterjesztésében számol be az Ellenőrző Bizottságnak és az 
Igazgatótanácsnak. Ezen felül a Vagyonkezelő az elmúlt negyedév (év) befektetési 
üzletmenetéről kötelező jelleggel ugyancsak részletes, értékelő írásos előterjesztésben 
számol be az Igazgatótanácsnak.  

 
A pénztári előterjesztés készítéséért felelős: A Pénztár ügyvezető igazgatója a befektetési 
üzletmenet vagyonkezelői előterjesztésének elkészítéséért felelős: a Vagyonkezelő 
Vezérigazgatója 

                                 
            Határidő: A tárgynegyedévet követő 90. nap             
 

A Befektetési politika negyedéves teljesítésének értékelése jóváhagyásáért felelős: az 
Igazgatótanács. 
 
3.     A Befektetési politika módosításának feltételei 
          
        A befektetési politika módosítására akkor kerülhet sor, amennyiben  
 

 A tőke piaci viszonyok tartósan megváltoznak;   
 A befektetői piaci várakozások tartósan ellentmondanak a Befektetési politikában 

meghatározottaknak; 
 A Pénztár rövid, vagy hosszúlejáratú kötelezettségei tartósan megváltoznak.   

 
A Befektetési politika módosítását kizárólag a Pénztár Igazgatótanácsa rendelheti el 
javaslat alapján, vagy saját hatáskörben. 

 
 A Befektetési politika megváltoztatására javaslatot tehet: 

 a Pénztár ügyvezető igazgatója 
 a Vagyonkezelő szervezet 
 A Pénztár ügyvezető igazgatója és a Vagyonkezelő szervezet együttesen. 
 A Pénztár Ellenőrző Bizottsága 
 A Pénztár terveiben foglalt célok elérése ezt szükségessé teszi. 

A befektetési politika módosítására előterjesztésben kell javaslatot tenni az Igazgatótanács 
részére. 
A Befektetési politika megváltoztatására - rendkívüli események bekövetkezte kivételével - 
pénztári és vagyonkezelői teljesítmények negyedéves (éves) Igazgatótanács általi értékelést 
követően kerülhet sor. 

 
4. A Pénztár befektetési tevékenységének ügymenete 

A Pénztár nyugdíjcélú eszközeinek befektetésével az OTP Alapkezelő Zrt-t, letétkezeléssel a 
Raiffeisen Bank Zrt.-t bízta meg. 
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A Pénztár fenti kettő szervezet részére a befektetési tevékenység jogszabályi előírásoknak 
megfelelő hatékony és zavartalan megvalósítása Pénzkezelési szabályzatával összhangban 
részletes ügyrendet és ügymenetet alakított ki, amelyet valamennyi szervezettel írásban is 
rögzített. Az ügyrend és ügymenet szerződés szerinti betartását a Pénztár folyamatosan ellenőrzi. 

A Pénztár befektetési tevékenységét végző szervezetei kiválasztásánál az alábbi 
követelményeket támasztja: 

 Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez szükséges hatósági engedélyekkel; 
 Feleljen meg a jogszabályi előírások összeférhetetlenségi követelményeinek; 
 Legyen megfelelő gyakorlata a nyugdíjpénztár befektetések kezelésben, 
 Rendelkezzen megbízható referenciákkal; 
 Jó hírű, tőkeerős szervezet legyen, rendelkezzen a szolgáltatás nyújtásához szükséges 

személyi és tárgyi feltételekkel; 
 Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgáltatás nyújtásához megfelelő szakmai képesítéssel 

és felkészültséggel;       
 Szolgáltatásának ellenértéke feleljen meg a Pénztár és az általános piaci elvárásoknak.   

A Pénztár befektetési tevékenységet végző szervezeteit folyamatosan ellenőrzi és az elvégzett 
szolgáltatást és annak minőségét rendszeresen értékeli és elemzi. Ennek során az alábbiak 
maradéktalan teljesítését várja: 

 A jogszabályok és határidők érintettek általi pontos és teljes körű betartását; 
 A szerződésben vállalt kötelezettségek megvalósulását; 
 A Befektetési politikában előírtak maximális teljesítését; 
 A Pénzügyi tervben meghatározott mutatók teljesítését;   
 A Pénztár vagyonának biztonságos és hatékony növelését. 

A Pénztár befektetési tevékenységét ellátó szervezetek díjazása az alábbi mutatók alapján történik:         
 Vagyonkezelő szervezet: 

            a vagyonkezelésre átadott eszköz, átlagos havi állománya alapján;      
 Letétkezelő szervezet: 

            a vagyonkezelésre átadott eszköz, átlagos havi állománya alapján;      

A Pénztár befektetési tevékenységét végző szervezeteinek kiválasztása, értékelése és díjazása az 
Igazgatótanács kizárólagos joga. 
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2. sz. Melléklet 
 

AZ OTP NYUGDÍPÉNZTÁR ESZKÖZÉRTÉKELÉSI SZABÁLYZATA 
 
Az önkéntes kölcsönös nyugdíjpénztárak befektetési és gazdálkodási szabályairól szóló 
281/2001. (XII. 26.) számú kormányrendelet 13. § (1) bekezdésének f) pontja értelmében 
a pénztár letétkezelője végzi el a befektetett pénztári eszközök piaci értékének 
meghatározását. 
 
A befektetett pénztári eszközök – napi és negyedéves – piaci értékének meghatározására 
a fenti kormányrendelet 3. számú mellékletének II. Értékelési szabályok fejezete 
vonatkozik, illetve egyes eszközökre a letétkezelővel közösen kialakított speciális 
értékelési elvek az irányadóak. 
 
A jelen Eszközértékelési Szabályzat a fent hivatkozott kormányrendeletnek megfelelően 
és azzal összhangban határozza meg az OTP Nyugdíjpénztár vagyonát alkotó eszközök 
értékelési szabályait. 
 
 

I. A befektetett pénztári eszközök – napi és negyedéves – piaci értékének 
meghatározása a kormányrendeletben foglaltak szerint 

 
1. Pénzforgalmi számla és befektetési számla: a számlá(ko)n lévő eszközök 
megszolgált, de el nem számolt időarányos kamattal növelt fordulónapi záróállománya 
kerül beszámításra. 
 
2. Házipénztár: a házipénztár értéke a fordulónapi pénztárjelentés záró értéke. 
 
3. Lekötött betét: a lekötött betétek esetében a betét összegének a megszolgált, de el 
nem számolt időarányos kamattal növelt fordulónapi záróállománya. 
 
4. Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok: 
 
a) a pénztár tulajdonában lévő, a tőzsdén jegyzett fix és változó kamatozású kötvények, 
valamint a diszkont kincstárjegyek esetén – az elsődleges forgalmazói rendszerbe 
bevezetett államkötvényeket és diszkont kincstárjegyeket kivéve – egységesen az 
értékelési időszakban az utolsó tőzsdei záró nettó árfolyam felhasználásával kell értékelni 
oly módon, hogy a nettó árhoz a piaci érték meghatározásakor hozzá kell adni a 
fordulónapig felhalmozott kamatokat; 
 
b) az elsődleges forgalmazói rendszerbe bevezetett, kötelező árjegyzésű, 3 hónapnál 
hosszabb hátralévő futamidejű fix és változó kamatozású, illetve diszkont állampapírok 
esetén az Államadósság Kezelő Központ (a továbbiakban: ÁKK) által a fordulónapon, 
illetve az azt megelőző legutolsó munkanapon közzétett legjobb vételi és eladási nettó 
árfolyamok számtani átlaga és a fordulónapig felhalmozott kamatok összegeként kell a 
piaci értéket meghatározni; 
 
c) az elsődleges forgalmazói rendszerben nem kötelező árjegyzésű, 3 hónapnál rövidebb 
hátralévő futamidejű fix kamatozású és diszkont állampapírok – ideértve az állami 
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készfizető kezességgel rendelkező értékpapírokat is – esetén az ÁKK által a 
fordulónapon, illetve az azt megelőző legutolsó munkanapon közzétett 3 hónapos 
referenciahozam felhasználásával a fordulónapra számított nettó árfolyam és a 
fordulónapig felhalmozott kamatok összegeként kell a piaci értéket meghatározni; 
 
d) ha a szabályozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírnak – az 
elsődleges forgalmazói rendszerbe bevezetett állampapírokat kivéve – nincsen 30 napnál 
nem régebbi árfolyama, akkor a piaci érték az értékpapír jellemző szabályozott piacán 
árjegyzésként közzétett, 30 napon belüli utolsó, nettó vételi és eladási árfolyamának 
számtani átlagaként számított nettó árfolyam és a fordulónapig felhalmozott kamatok 
összegeként kell meghatározni; 
 
e) amennyiben a fenti értékelési módszerek nem alkalmazhatóak, akkor a piaci érték az 
értékpapír kibocsátója által árjegyzésként, 30 napnál nem régebben közzétett utolsó, nettó 
vételi és eladási árfolyam számtani átlaga és a fordulónapig felhalmozott kamatok 
összegeként; ennek hiányában egyéb, szabályozott piacon kívüli árjegyzésként 30 napnál 
nem régebben közzétett utolsó, nettó vételi és eladási árfolyamának számtani átlagaként 
számított nettó árfolyam és a fordulónapig felhalmozott kamatok összegeként kell 
meghatározni; 
 
f) amennyiben az értékpapír piaci értéke az a)–e) pont alapján nem állapítható meg, akkor 
az árfolyam megállapítása során a jelen Eszközértékelési Szabályzat II. fejezetében 
meghatározott eljárást kell alkalmazni. 
 
fa) az elsődleges forgalmazói rendszerben nem kötelező árjegyzésű, 3 hónapnál rövidebb 
hátralévő futamidejű változó kamatozású állampapírok – ideértve az állami készfizető 
kezességgel rendelkező értékpapírokat is – esetén az ÁKK által a fordulónapon, illetve 
az azt megelőző legutolsó munkanapon közzétett 3 hónapos referenciahozam 
felhasználásával a fordulónapra számított nettó árfolyam és a fordulónapig felhalmozott 
kamatok összegeként kell a piaci értéket meghatározni; 
 
fb) MNB által kibocsátott, 3 hónapnál rövidebb hátralévő futamidejű hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok esetén az ÁKK által a fordulónapon, illetve az azt megelőző 
legutolsó munkanapon közzétett 3 hónapos referenciahozam felhasználásával a 
fordulónapra számított nettó árfolyam és a fordulónapig felhalmozott kamatok 
összegeként kell a piaci értéket meghatározni; 
 
fc) a még nem kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok esetén a súlyozott nettó 
beszerzési árfolyamon kell a piaci értéket meghatározni; 
 
fd) amennyiben a fenti értékelési módszerekhez nincs elérhető vételi és eladási árjegyzés, 
akkor a hitelviszonyt megtestesítő értékpapír szabályozott piacon kívüli, 30 napnál nem 
régebben közzétett last árfolyama és a fordulónapig felhalmozott kamatok összegeként 
kell a piaci értéket meghatározni; 
 
fe) amennyiben a fenti értékelési módszerek nem használhatóak, akkor a piaci értéket a 
súlyozott nettó beszerzési átlagár és a fordulónapig felhalmozott kamatok összegeként 
kell meghatározni. 
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Abban az esetben, ha egy kibocsátóról olyan hírek, események (pl. csődeljárás, 
felszámolás) kerülnek nyilvánosságra, melyek alapján feltételezhető, hogy annak 
hitelviszonyt megtestesítő értékpapírjai fenti értékelési módszerekkel számított piaci 
értéke nem a valós piaci értéket tükrözi, jelentősen eltér attól, úgy a Vagyonkezelő, a 
Letétkezelő és a Pénztár (valamint annak könyvvizsgálója) által közösen kialakított és 
elfogadott valós piaci érték alapján történik az adott hitelviszonyt megtestesítő értékpapír 
piaci értékének meghatározása.  
 
5. Részvények értékelése: 
 
a) a tőzsdére bevezetett részvényeket a fordulónapi tőzsdei záróárfolyam szerint kell 
értékelni; 
 
b) ha az adott napon nem történt üzletkötés, akkor a legutolsó tőzsdei záróárfolyamot kell 
használni, ha ez az árfolyam a fordulónaphoz képest 30 napnál nem régebbi; 
 
c) a tőzsdére nem bevezetett részvény esetében a tőzsdén kívüli kereskedelem szerinti 
regisztrált és a BÉT hivatalos lapjában közzétett utolsó súlyozott átlagárfolyam alapján 
kell meghatározni az eszköz értékelési árfolyamát, ha az nem régebbi 30 napnál; 
 
d) ha egyik módszer sem alkalmazható, akkor függetlenül annak régiségétől, az utolsó 
tőzsdei, ennek hiányában tőzsdén kívüli árfolyam, illetve a beszerzési ár közül az 
alacsonyabbat kell figyelembe venni. 
 
e) Magyarországon székhellyel rendelkező bank zártkörűen forgalomba hozott 
részvényét, melynek kibocsátója eleget tesz a tőkepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény 
Második Részének V. Fejezetében foglalt szabályozott piacra bevezetett értékpapírokkal 
kapcsolatos tájékoztatási kötelezettségnek a pénztár felé, bekerülésekor a beszerzési 
értéken, azt követően az 1. számú melléklet 8. pontnak megfelelő értékelő könyvvizsgáló 
által évente megállapított értéken kell figyelembe venni. 
 
6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap által kibocsátott 
befektetési jegyet is) értékelése: 
 
a) a nyíltvégű befektetési alap befektetési jegyét az alapkezelő által közzétett legutolsó 
egy jegyre jutó nettó eszközértéken kell figyelembe venni; 
 
b) zárt végű befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsó tőzsdei záróárfolyam és 
az utolsó nyilvánosságra hozott nettó eszközérték közül az alacsonyabbat kell figyelembe 
venni. Az utolsó tőzsdei záróárfolyam akkor alkalmazható, ha ez az árfolyam a 
fordulónaphoz képest 30 napnál nem régebbi. A kockázati tőkealap-jegyeket is a zárt 
végű befektetési alapokra vonatkozó értékelési módszer alapján kell értékelni. 
 
7. Jelzáloglevél: a jelzáloglevelet a hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokhoz 
hasonlóan, a 4. pont szerint kell értékelni. 
 
8. Opciós ügyletek: a szabványosított tőzsdei opciók értékelése az utolsó tőzsdei 
záróáron történik. Ha 30 napnál nem régebbi tőzsdei záróár nem áll rendelkezésre, akkor 
az opció belső értékét és időértékét is figyelembe vevő módszerrel kell kiszámítani. 
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Ennek hiányában, illetve nem tőzsdei ügyletek esetében, az opciót kizárólag a belső 
értéken kell értékelni, azaz az opció értéke ebben az esetben az opciós kötés kötési 
árfolyamának és az opciós ügylet alapjául szolgáló termék utolsó záró árának különbözete 
vagy nulla közül a nagyobb érték. 
 
9. Határidős kereskedelem: a fordulónapi nyitott pozíciókból származó nyereséget 
és veszteséget az adott instrumentumra közzétett fordulónapi, illetve ennek hiányában a 
legutolsó, hivatalos közzétett elszámoló ár és kötéskori ár különbözetén kell értékelni. 
 
10. Külföldi befektetések értékelése: 
 

1. Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok: 
 
a) a pénztár tulajdonában lévő, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat egységesen az 
utolsó nyilvánosságra hozott nettó árfolyam és a fordulónapig számított felhalmozott 
kamatok összegeként kell értékelni; 
 
b) ha a fenti értékelési módszerek nem használhatóak, akkor a nettó beszerzési árat kell 
felhasználni oly módon, hogy a piaci érték meghatározásakor hozzá kell adni az utolsó 
kamatfizetése óta a fordulónapig felhalmozott kamatokat. 
 

2. Részvények értékelése: 
 
a) a tőzsdére és elismert értékpapírpiacra bevezetett részvényeket a fordulónapi 
záróárfolyam, annak hiányában a fordulónapra nyilvánosságra hozott árfolyam szerint 
kell értékelni; 
 
b) ha az árfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem történt üzletkötés, akkor a 
legutolsó nyilvánosságra hozott árfolyamot kell használni, ha ez az árfolyam a 
fordulónaphoz képest 30 napnál nem régebbi; 
 
c) ha egyik módszer sem alkalmazható, akkor a beszerzési árat kell használni. 
 

3. Befektetési jegyek: befektetési jegyeket a fordulónapra vonatkozó, de legkésőbb 
a fordulónapot követő második munkanapon rendelkezésre álló egy jegyre jutó nettó 
eszközértéken kell figyelembe venni. 
 

4. A külföldi befektetések révén keletkezett pozíciók devizában kifejezett értékét a 
fordulónapon közzétett, ennek hiányában a legutolsó nyilvánosságra hozott MNB 
középárfolyam felhasználásával kell forintban kifejezni. 
 
11. Ingatlan: az ingatlanokat a pénztár által meghatározott fordulónapra, de legalább 
az üzleti év fordulónapjára, 3 hónapnál nem régebbi, a pénztártól független 
ingatlanértékelő által készített értékbecslés alapján kell értékelni. Az ingatlan 
beszerzésének évében a pénztár az ingatlant könyv szerinti értéken is értékelheti. Az 
ingatlanértékelő által végzett értékbecslések között végzett ingatlan beruházást könyv 
szerinti értéken kell értékelni. 
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12. Repó (fordított repó): az ügylet árkülönbözetének naptári napra számított 
időarányos (lineáris) része. 
 
13. Swap: a letétkezelő belső értékelési szabályzata alapján kell értékelni. 
 
14. Az egyéb, tőzsdén vagy más szabályozott piacon forgalmazott, fenti kategóriákba 
nem sorolható értékpapír esetében a piaci érték forrása azon tőzsdei, vagy más 
szabályozott piaci árfolyam, ahol az adott értékpapír forgalma jellemzően zajlik. 
Amennyiben a vonatkozó piacról 30 napnál frissebb árfolyam nem érhető el, akkor a 
beszerzési árat kell az értékeléshez alkalmazni. 
 
15. Az értékelés során meg kell jelölni azokat az eszközöket, amelyekre nem áll 
rendelkezésre az e rendeletben meghatározott értékelési szabályok szerinti piaci érték. 
Ezen eszközök értékelését rendszeresen felül kell vizsgálni. 
 
16. A felülvizsgálat során vizsgálni kell az értékesíthetetlenség és a nemfizetés 
kockázatát. Amennyiben ilyen kockázat felmerül, a bekövetkezés becsült 
valószínűségével arányosan csökkenteni kell a nyilvántartási értéket. 

 
17. Amennyiben az értékelésben releváns információ válik nyilvánossá vagy kerül a 
letétkezelő birtokába, az értékelést ismételten el kell végezni. 
 
18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznált adatokat dokumentálni kell. 

 
 

II. A befektetett pénztári eszközök – napi és negyedéves – piaci értékének 
meghatározása a letétkezelővel kialakított speciális értékelési elvek 
alapján 

 
1. A pénztár tulajdonában lévő speciális eszközök esetében alkalmazandó, illetve a 
letétkezelővel közösen kialakított speciális értékelési elveket a jelen Eszközértékelési 
Szabályzat 1. számú függeléke tartalmazza. 
 
2. Amennyiben valamely pénztári eszköz esetében nem áll rendelkezésre az I. 
fejezetben foglalt, a kormányrendeletben meghatározott értékelési szabályok szerinti 
piaci érték, akkor a pénztár és a letétkezelő egymással együttműködve és egyeztetve 30 
naptári napon belül kialakítja ezen eszköz értékelésének módszerét és 45 naptári napon 
belül módosítja a jelen Eszközértékelési Szabályzatot. A módosítás során a jelen 
Eszközértékelési Szabályzat 1. számú függelékében kell feltüntetni az adott eszköz 
megnevezését, értékelésének elveit, módszertanát. 
 
3. Ezen eszközök értékelését rendszeresen felül kell vizsgálni. A felülvizsgálat során 
vizsgálni kell az értékesíthetetlenség és a nemfizetés kockázatát. Amennyiben ilyen 
kockázat felmerül, a bekövetkezés becsült valószínűségével arányosan csökkenteni kell 
a nyilvántartási értéket. 
 
4. Amennyiben ezen eszközök értékelésében releváns információ válik nyilvánossá 
vagy kerül a letétkezelő birtokába, az értékelést a nyilvánossá válás, illetve a Letétkezelő 
birtokába kerülés dátumának figyelembevételével ismételten el kell végezni. 
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1. számú Függelék 
 

SPECIÁLIS ESZKÖZÖK ÉS ÉRTÉKELÉSI ELVEIK BEMUTATÁSA 
 

Eszköz Nemzetközi 
azonosító A speciális eszköz értékelésének metódusa 

BANCROFT 3 LP BANCROFT3 

Jelen Eszközértékelési Szabályzat hatálybalépésekor az eszköz megszűnési eljárás alatt van. 
A Bancroft negyedévente negyedéves jelentést küld a Vagyonkezelő részére, amely tartalmazza az eszköz 
értékelésére vonatkozó új árat. A Vagyonkezelő ezt a negyedéves jelentést továbbítja a Letétkezelő 
részére. 

Euroventures V Technology and 
Growth Fund EUROVENTURES 

A Letétkezelő negyedévente kap a Vagyonkezelőtől riportot, amely alapján a Letétkezelő az árfolyamot 
megállapítja. Minden új vételnél, illetve eladásnál a Letétkezelő és a Vagyonkezelő is megállapítja az új 
árfolyamot, amely már tartalmazza az új tranzakciókat egészen az új jelentésig, amiben már ezek a 
tranzakciók is szerepelnek. 

One Equity Partners VIII-B; SCSp ONE 

A Letétkezelő negyedévente kap a Vagyonkezelőtől riportot, amely alapján a Letétkezelő az árfolyamot 
megállapítja. Minden új vételnél, illetve eladásnál a Letétkezelő és a Vagyonkezelő is megállapítja az új 
árfolyamot, amely már tartalmazza az új tranzakciókat egészen az új jelentésig, amiben már ezek a 
tranzakciók is szerepelnek 

ORIENS FUND II GP ORIENS A Letétkezelő negyedéves gyakorisággal kap jelentéseket a Vagyonkezelőtől, amely alapján a Letétkezelő 
az árfolyamot megállapítja. 

OTP INDEX FUND HROTPIUINDF7 A Vagyonkezelő horvát alletétkezelőjétől kapott árfolyamot a Vagyonkezelő napi rendszerességgel e-
mailen továbbítja a Letétkezelő részére. 

OTP MERIDIAN 20 FUND HROTPIUMR207 A Vagyonkezelő horvát alletétkezelőjétől kapott árfolyamot a Vagyonkezelő napi rendszerességgel e-
mailen továbbítja a Letétkezelő részére. 

Partners Group Secondary 2020 
EUR LU2113608447 A Letétkezelő negyedéves gyakorisággal kap jelentéseket a Vagyonkezelőtől, amely alapján a Letétkezelő 

az árfolyamot megállapítja. 

ROYALTON II ROYALTON 

Jelen Eszközértékelési Szabályzat hatálybalépésekor az eszköz megszűnési eljárás alatt van. 
A Royalton negyedévente negyedéves jelentést küld a Vagyonkezelő részére, amely tartalmazza az eszköz 
értékelésére vonatkozó új árat. A Vagyonkezelő ezt a negyedéves jelentést továbbítja a Letétkezelő 
részére. 

ORIENS FUND II GP ORIENS A Letétkezelő negyedéves gyakorisággal kap jelentéseket a Vagyonkezelőtől, amely alapján a Letétkezelő 
az árfolyamot megállapítja. 

PARTNERS GROUP MEZZAINE 
2008 LU0360023104 

Jelen Eszközértékelési Szabályzat hatálybalépésekor az eszköz megszűnési eljárás alatt van. 
A Letétkezelő negyedéves gyakorisággal kap jelentéseket a Vagyonkezelőtől, amely alapján a Letétkezelő 
az árfolyamot megállapítja. 
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DayOne Közép-Kelet-Európai 
Kockázati Tőkealap HU0000720354 A Letétkezelő negyedéves gyakorisággal kap jelentéseket a Vagyonkezelőtől, amely alapján a Letétkezelő 

az árfolyamot megállapítja. 

Partners Group Second 2008 LU0351934137 
Jelen Eszközértékelési Szabályzat hatálybalépésekor az eszköz megszűnési eljárás alatt van. 
A Letétkezelő negyedéves gyakorisággal kap jelentéseket a Vagyonkezelőtől, amely alapján a Letétkezelő 
az árfolyamot megállapítja. 

ONE EQUITY PARTNERS IX-B, SCSP ONE IX 

A Letétkezelő negyedévente kap a Vagyonkezelőtől riportot, amely alapján a Letétkezelő az árfolyamot 
megállapítja. Minden új vételnél, illetve eladásnál a Letétkezelő és a Vagyonkezelő is megállapítja az új 
árfolyamot, amely már tartalmazza az új tranzakciókat egészen az új jelentésig, amiben már ezek a 
tranzakciók is szerepelnek 

A PÉNZTÁR ÉS A LETÉTKEZELŐ ÁLTAL KÖZÖSEN KIALAKÍTOTT SPECIÁLIS ÉRTÉKELÉSI SZABÁLYOK 
 
A hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok értékelése folyamán a letétkezelő (az önkéntes nyugdíjpénztárak beszámolókészítési és könyvvezetési 
kötelezettségének sajátosságairól szóló 223/2000. (XII. 19.) kormányrendeletre, illetve különösen annak 2.§ g) pont (értékelési különbözet), h) pont 
(felhalmozott kamat), 19. §. (4) pont, 42/A.§ (1) és (9) a) pontjaira is tekintettel) az alábbi speciális értékelési szabályokat alkalmazza: 
 
Ha a szabályozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírnak – az elsődleges forgalmazói rendszerbe bevezetett állampapírokat kivéve – 
nincsen 30 napnál nem régebbi árfolyama, akkor a piaci érték az értékpapír jellemző szabályozott piacán árjegyzésként közzétett, 30 napon belüli utolsó, 
nettó vételi és eladási árfolyamának számtani átlagaként számított nettó árfolyam és az utolsó kamatfizetés óta a fordulónapig felhalmozott kamatok 
összege. 
 
Amennyiben a Kormányrendelet II. Értékelési szabályok a)-c) pontja szerinti és a fenti értékelési módszer nem alkalmazható, akkor a piaci érték az 
értékpapír kibocsátója által árjegyzésként, 30 napnál nem régebben közzétett utolsó, nettó vételi és eladási árfolyam számtani átlagaként számított nettó 
árfolyam; ennek hiányában egyéb, szabályozott piacon kívüli árjegyzésként 30 napnál nem régebben közzétett utolsó, nettó vételi és eladási árfolyamának 
számtani átlagaként számított nettó árfolyam és az utolsó kamatfizetés óta a fordulónapig felhalmozott kamatok összege. 
 
A kibocsátás előtt a portfolióba bekerült MNB diszkont kötvények esetében az értékelés a kibocsátás előtt bekerülési értéken, a kibocsátás után a 
beszerzési hozamon történik. 


