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OTP NYUGDIJPENZTAR

2026. £V JULIUS 1. NAPJATOL HATALYOS BEFEKTETESI POLITIKAJA ES

VAGYONKEZELESI IRANYELVEI

ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Pénztar az eszkozeit - a befektetési iizletmenet vagyonkezelohéz valod
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kdzott fekteti be,
biztositva

a Pénztar folyamatos fizetéképességének fenntartasat,

¢ abefektetések dsszhangjat a Pénztar rovid lejaratd, kézép és hosszn tavi
kotelezettségeivel,

e akockazat-hozam optimalis viszonyat.

A nyugdijpénztari tevékenység céljanak és a pénztartagok érdekeinek
megfeleléen a befektetések kivalasztasat a fedezeti tartalék esetében a
véalaszthaté portfoliok iddhorizontjdhoz alkalmazkodd, elsésorban hosszu tava

szemlélet jellemzi, ennek megfelelden a Pénztar elsdsorban

e stratégiai befektetoként 1€p fel a tékepiacon,
e ahosszi tava piaci tendencidk alapjan dont a befektetések allokacidjardl.

A Pénztir kisebb volumenben révidebb iddtava, taktikai befektetéseket is
végezhet.

A likviditasi és miikodési tartalékot a Pénztar a mindenkor sziikséges likviditas
fenntartasa mellett fekteti be.

A Pénztar a kibocsatok, az ériékpapirfajtak, a futamiddk és a devizak tekintetében
is megosztja befektetéseit annak érdekében, hogy az egyes befektetések egyedi
kockazatait a lehet6 legnagyobb mértékben eliminalja.

Fenti elvek alapjan a Pénztdr pénztari tartalékonként, valamint a fedezeti
tartalékon beliil valaszthaté portfolidonként hatdrozza meg az Ugynevezett
stratégiai eszkdzosszetételt, illetve az azt titkrozd referencia indexet és a stratégiai
osszetételtdl vald eltérések legnagyobb megengedett mértékét, megszabva a
Vagyonkezel6 szdmara a befektetések és a felvallalhaté kockdzatok kereteit,
egyuttal lehetdvé téve a vagyonkezeldi teljesitmény folyamatos ellendrzését €s
mérését.

A Pénztar a hitelviszonyt és a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait
forgatasi céllal vasarolja.

A 281/2001. (XI1.26) Kormanyrendelet 16.§-anak eldirdsa szerint a Pénztar a
Befektetési politika tartalmi kivonatdt a pénztirtagok és a Pénztarba belépni
kivané maginszemélyek rendelkezésére bocsatja, illetve ismerteti. A tartalmi
kivonat a Befektetési politika altalnos irdnyelveit, céljat ¢&s stratégiai
eszkozosszetételet tartalmazza.
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BEFEKTETESI ESZKOZOK

A vagyonkezel6 a jogszabalyban meghatarozott eszkdzcsoportok teljes korébe jogosult
befektetni a kezelésbe vett vagyont, amely eszkdzoket a Pénztar letétkezelbje koteles a 2-
es szdmu mellékletben meghatarozott Eszkozértékelési Szabdlyzatban foglaltaknak
megfeleléen értékelni. A legfontosabb eszkoz fajtak az alabbiak:

1. Hitelviszonyt megtestesité eszkozok

A hitelviszonyt megtestesit0 eszkdzok folyamatos kamatjovedelmiik révén csokkentik a
kockézatosabb eszkézok arfolyaménak valtozasabdl eredé hozamingadozasokat. A
Pénztar a felhalmozott pénztari vagyon értékének megorzése és biztonsaga érdekében a
Magyar Allam vagy az MNB 4éltal kibocsatott és/vagy garantalt értékpapirokat részesiti
elonyben. A portfolidban azonban - hozamndvelési céllal - az allampapirok mellett
megfelelé bonitast vallalatok, illetve egyéb szervezetek altal kibocsatott - vagy ilyen
szervezet altal garantalt - kétvények, jelzaloglevelek, egyéb kamatozd eszkozok is
szerepelhetnek, a hatdlyos jogszabalyban meghatarozott kereteken beliil. A hosszu tava
szemléletnek megfelelden a fedezeti tartalék esetében a Pénztir elsbsorban egy évnél
hosszabb futamidejii eszkdzokbe fektet be.

A Pénztar automatikusan megfeleldé bonitasinak fogadja el azt a szervezetet, amelyet
nemzetkdzi hitelmindsitd intézet befektetésre ajanlott kategéridba sorolja. A fenti
hitelminésitéssel nem rendelkez6 szervezeteket a vagyonkezeld mindsiti.

2. Részvények

A hosszabb tavi hozamok ndvelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar
részvényekbe fekteti be.

A kiilfoldi részvények a befektetési lehetdségek széles tarhazat kinaljak, beléliik - mind
foldrajzilag, mind szektordlisan - jol diverzifikalt portfolid alakithaté ki. Az elmult
évtizedben a fejlett orszagok részvénypiacan az arfolyamok kisebb kilengéseket mutattak,
mint a hazai piacon. A fejlett orszigok blue chip papirjai a részvénypiacok legkevésbé
kockazatos részét alkotjak. A feltérekvd orszagok részvénypiacain a gazdasagi ndvekedés
magasabb {iteme, illetve a piacok fokozodé integraloddsa miatt az elkdvetkezendd
években magasabb hozamra lehet szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a
részvényportfolidt a Pénztar megosztja a fejlett kiilfoldi, a hazai és egyéb feltdrekvo
piacok kozott, mindegyik piacon elsGsorban a legnagyobb forgalmi papirok koziil
valogatva. A Pénztar a kivant részvényportfoliot kozvetetien —befektetési jegyek
vasarlasaval - is kialakithatja.

3. Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

A Pénztar befektetési jegyeket elsésorban olyan c€lok elérése érdekében vasarol,
amelyek mas ton nem, vagy csak kevésbé hatékonyan érhetoek el, igy elsésorban

e részvény befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyek
s szarmaztatott alap befektetési jegyek,.
¢ ingatlan és kockazati tOkealap befektetési jegyek,
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keriilhetnek a portfolioba.

A Vagyonkezelé az 4ltala kezelt befektetési alapok nevében kibocsatott befektetési
jegyeket is elhelyezheti a portfoliokban.

4. Szarmazékos iigyletek

4.1

4.2

4.3

44

Szarmazékos tigyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t6zsdei
szabvanyositott szarmazékos termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés,
opci6s és swap iigyleteket. A nem tdzsdei adas-vételi ligyletek koziil az mindsiil
hatarid6snek, amely esetében a kités napja és a szerz8dés szerinti teljesitési hataridé
kozott tobb mint 8 nap, deviza tigylet esetében tbb mint 2 banki nap telik €l. Az
elszamoldsi idé hosszatol fiiggetleniil nem mindsiilnek hataridés {igyletnek a
jegyzések ¢s az aukciokon kotdtt tigyletek.

A Pénztar hataridés és opcios ligyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs c€lbol kithet.
Fedezeti céli az az ligylet, amelyet a Pénztar a portfolidjaban mdar meglévd
eszkoz(6k)re kot, és amely csokkenti az adott eszkoz(6k) tartdsdval esetlegesen
bekovetkezd veszteséget. Arbitrizs céli az egyazon id6pontban kotott 6bb tigylet,
amelyek - a befektetési alapokra vonatkozé torvényi eldirasok szerint - egymassal
szemben nettosithatok és amelyek eredményeként nem keletkezik sem netté hosszu,
sem netto révid pozicio.

Csak szabvanyositott szarmazékos ligylet kthet6, kivéve a devizadrfolyam fedezeti
ligyleteket és a swap tigyleteket.

A Pénztar befektetési és likviditas kezelési céllal 8 napot meghaladé futamidével is
kéthet vétel-eladas tigyletet (buy-sell back) és eladas-visszavésarlas ligyletet (sell-
buy back).

STRATEGIAI ESZKOZOSSZETETEL

Az egvéni szamlak tartalékai és a szolgaltatasi tartalék esetében:

Az

egyéni szamlak tartalékaival szemben 4all6 kotelezettségek legalabb 90%-a hosszu

lejaraty. A fennmaradd vagyonrész a tagok elhaldlozasa, illetve nyugdijba vonulasa
esetén, a rovidtavon vérhatd kifizetéseket fedezi. A stratégiai osszetételben a hosszi tavi
befektetési céli eszkozOk ezért meghatarozd sulyt kapnak. A fennmarad6 rész rovid
lejarath eszkdzokbe keriil befektetésre az alabbi okokbdl:

o a tartalékba befolyt eszkdzok dtmenetileg rovid lejarati eszkozokbe keriilnek
befcktetésre, hogy a részvény és hosszi lejaratu kétvény vasarlasokat ne a tagdi]
befolyssahoz, hanem a kedvezd piaci helyzethez lehessen id6ziteni;

e a rovid lejarati eszkozok likviditast teremtenek a kedvezd vételi lehetOségek
kihasznalasahoz;

o ahosszi tavi eszkdzok hozamingadozasainak csdkkentése céljabol.
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1. Referencia indexek

1.1 Fedezeti tartalék

A hét portfolié lejarati szerkezethez és kockazatvallalo képességhez igazodd stratégiai
eszkozOsszetételét tilkrozd referencia indexek portfolionkent az alabbi tékepiaci indexek
kosaraban 1év6 értékpapirokbél allnak:

A) Kockazatkeriilé Portfolié

100% RMAX
|

B) Klasszikus Portfolié

2024.02.01-té6l:

[ 40% MAX + 50% RMAX + 10% MSCI World

C) Ovatos Portfolié

2026.02.02-té1:
64,50% MAX + 17,50% RMAX + 0,9% BUX + 3,60% CETOP20 + 5,85% MSCI
World + 4,65% MSCI MXEF + 3,00% Kiilfoldi kitvények **

** 609 J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

D) Kiegyensulyozott Portfolio

2026.02.02-tal:

74,00% MAX + 17,50% RMAX + 1,95;% BUX + 7,80% CETOP20 + 12,50% MSCI
World + 9,75% MSCI MXEF 6,50% Kiilfoldi kotvények **
** 609 J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

E) Nivekedési Portfolié

2026.02.02-tol:

17,00% MAX + 17,50% RMAX + 5,00% BUX + 20,00% CETOP20 + 24,00% MSC1
World + 10,00% MSCI MXEF + 6,50% Kiilfoldi kétvények **

** 60% J1.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year
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F) Dinamikus Portfolio

2026.02.02-tol:

6,50"_/0 RMAX + 5,60% BUX +24,40% CETOP20 + 43,00% MSCI World + 14,00%
MSCI MXEF +6,5% Kiilfoldi kotvények **

** 60% 1.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Eurc-Aggregate: Treasury 5-7 Year

G) Szolgaltatasi Portfolié

2026.02.02-t6l:

i 64,50% MAX + 17,50% RMAX + 0,9% BUX + 3,60% CETOP20 + 5,85% MSCI .I
| World +4,65% MSCI MXEF + 3,00% Kiilfoldi kitvények **
*¥ 60% J.P. Morgan EMBI Global Core + 40% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

1.2 Likviditdsi és a miikodési tartalék

2022.04.12-t61

A likviditasi tartalék esetében] 15%MAX + 85 % RMAX]

A mikdési tartalék esetében: 15%MAX + 85 %RMAX

1.3 Fiiggo tartalék (az azonositatlan befizetések befektetésére szolgal)

2024.07.01-¢6l:
A fiiggé tartalék nem Keriil befektetésre.
2. Befektetési korlatok

2.1 Altalanos befektetési eldirasok

1. A befektetési szabalyoknak valo megfelelés szempontjabol az egyes eszkdzok piaci
értékét kell figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkozok aranyanak
szamitasakor az egyes befektetési eszkozokhoz kapesolodo  széarmazékos
iigyletekben megtestesiils - a befektetési alapokra vonatkozo jogszabalyi el6irdsok
szerint meghatdrozott - netto poziciét is figyelembe kell venni.

2. a) A pénztdir befektetései kizott - az dllampapirok kivételével — ugyanazon
kibocsdto killonbozd értékpapirjainak egyiittes részardnya nem haladhatja
meg az osszes pénztdri eszkoz tizendt szdzalékat.

b) A pénztir - az dllampapirok és a nyilt végil befektetési alap befektetési
Jegyeinek, valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy
kibocsdté dltal kibocsatott értékpapirok tizenét szdzalékot meghaladé
mértékii részét.
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¢) Egy hitelintézeti csoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé
szervezet dltal kibocsdtott értékpapir egyiittes értéke nem haladhatia meg a
befektetett pénztiri eszhozik 20%-dt.

Fedezeti és arbitrazs céla szarmaztatott iigylet mindegyik valaszthaté
portfolitban kithetd. Fedezeti céli az olyan - a szamvitelrdl szol6 2000. évi C.
torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfelelé - ligylet, amelyet a Pénztar
portfolidjaban mar meglévé eszkozokre, az azok tartdsabol adodé kockazat
csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezendd kockazati
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely esetében az
idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve kamatkiilonbodzet kihasznaldséra
keriil sor oly mddon, hogy az ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott
pozicid, és az ligylet a portfolié kockazati szintjét nem noveli. Nyitott szarmaztatott
pozici6t - az iigylet kockazata miatt - csak fokozott koriiltekintéssel, a szarmaztatott
piacra vonatkozd megfeleld szakértelemmel €s tapasztalattal lehet felvenni.
A Pénztir a jaradékfizetési kotelezettsége teljesitéséhez szilkséges mértékben,
illetve a szabalyzataiban foglaltak szerint koteles pénztari befektetett eszkozeit
likvid eszkdzben tartani.
A nem OECD, illetve EU-tagdliam, vagy az EGT-megallapoddsban részes
Gllambeli kibocsdté ériekpapiridba torténd befektetések ardnya - vdlaszthato
portfolionként - nem haladhatja meg a kiilfoldi befektetések 20 szazalékdt.
A valaszthaté portfolick egymas kozotti befektetési iigyletei nem
megengedettek.
Az egyéb (281/2001. 2. sz. melléklet 10. pontja), tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapirban torténd befektetések ardnya az egyes: portfoliok
értékének 10 szazalékdt nem haladhatja meg.
A Pénztir hozzajarul ahhoz, hogy a Vagyonkezeld az altala kezelt befektetési
alapok nevében kibocsitott befektetési jegyeket is elhelyezze a portfoliokban.
Amennyiben a Vagyonkezel6 a Befektetési Politikdban é&s a targyévi
vagyonkezelési irdnyelvben foglaltak megvalésitisa soran kozvetett befektetési
instrumentumokba (befektetési jegyekbe) fekteti be az atvett eszkozeit, biztositja,
hogy a pénztartagokat kozvetetten terhels befektetési koltségek méricke — a
kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd  koltségekhez viszonyitottan — a
vagyonkezelési koltségekkel sszhangban legyen, a kozvetett portfolio kialakitas
esetlegesen magasabb kéltsége - valamennyi korilmény egybevetésevel -
osszességében a pénztartagok szamara elényt eredményezzen. Ennek érdekében a
Vagyonkezel6 kozvetett instrumentumokba kiiléndsen abban az esetben fektetheti
be a Pénztar eszkozeit és érvényesitheti ennek koltségeit a vagyonkezelési dijban,
ha a befektetni szandékozott vagyon mérete miatt annak diverzifikdltsaga
kozvetleniil egyaltalan nem vagy koltséghatékonyan nem alakithaté ki, az adott piac
jellege miatt technikai nehézségbe iitkdzik vagy indokolatlanul nagy nehézség aran
lenne megvalésithatd kdzvetlen portfolié kialakitasa, vagy egyébként ésszert €s
alapos indokok alapjan kimutathatd a pénztartagok szamara elény6sebb pozicid.

9. A portfolidkba tartozé értékpapirok kdlesénbe adhatok. Az értékpapir kolesonbe

adésara a Tpt. értékpapir-kolesonzésre vonatkozo szabalyait (168.§-171.§) az Optv.
36 § (10) — (13) bekezdéseiben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

Ertékpapir megfelelé 6vadék kikotése mellett adhaté kolcsonbe. Az ovadék
mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az
ovadék piaci értéke a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értéke ald csokken, az
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dvadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kélcsonbe adott értékpapir piaci
értékéhez kell igazitani.

10. Ha a piaci 4rfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsonzési igylet dvadékanak
Portfolibba kerillése kovetkeztében a fenti szabalyok sériilnek, akkor a
vagyonkezelé 30 naptari napon beliil koteles az ardnyokat a meghatarozott
korlatokon beliilre vinni.

2.2 Az_egyes vilaszthat6é portfoliokra vonatkezé prudencislis elvarisok. befektetési
eléirasok

A vélaszthato portfolick mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befcktetésekre €s az
azok kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

1. A Kockdzatkeriilé Portfoliora vonatkozo elvdrdsok, eldirdsok:

1.1 A Kockazatkeriild Portfolié esetében olyan rovid tavu, elsésorban pénzpiaci
portfoliét kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockdzatot és megfeleld
likviditast biztosit. A Kockézatkeriild Portfoliénal keriilni kell az olyan
befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termek jellege, futamideje,
kockézati szintje, el6zménye, piacanak sajatossagai folytdn a roévidtavon beliili,
veszteség nélkili likvidalds bizonytalan. A Kockézatkeriilé Portfolié esetében
fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége Gsszhangban legyen.

2. A Klasszikus Portfoliora vonatkozo elvirdsok, elotrdsok:

2.1. A Klasszikus Portfolié esetében olyan révid tavu, elsésorban pénzpiaci portfoliot
kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfeleld likviditast
biztosit. A Klasszikus Portfoliénal Keriilni kell az olyan befektetési
instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati
szintje, elézménye, piacanak sajatossagai folytan a rdvidtavon belilli, veszteség
nélkiili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus Portfoli¢ esetében fokozott figyelmet
kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések
devizakitettsége osszhangban legyen.

3. Az Ovatos Portfoliora vonatkozd elvdrdsok, eldirdsok:

3.1. Az Ovatos Portfolié esetében olyan rovid tavi, dvatos vegyes portfoliot kell
kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit.
Az Ovatos Portfolional elsdsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell
alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatéan a befektetést kovetd 5 éven belil
jelentkezik.

4. A Kiegyensulyozott Portfoliora vonatkozo elvirdsok, eldirdsok:

4,1. A Kiegyensulyozott Portfoli6 esetében olyan kozéptavi, vegyes befektetési
portfoliot kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalds mellett megfeleld
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hozamot biztosit. A Kiegyenstlyozott Portfolional elsésorban az olyan befektetési
instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatdan a befektetest
kovetd 10 éven beliil jelentkezik.

5. A Novekedési Portfoliora vonatkozo elvdrdsok, eldirdsok:

5.1. A Novekedési Portfolié esetében olyan hosszi tavi, dinamikus befektetési
portfoli6t kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockézati profilll eszkozok
bevonasaval, a Pénztar altal véllalhato kockazat mellett, a lehetd legmagasabb
hozamot biztositja. A befektetési portfolié kialakitasa és kezelése soran a hosszi
tava szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell torekedni.

6. A Dinamikus Portfoliora vonatkozo elvdrdsok, eléirdsok:

6.1. A Dinamikus Portfolié esetében clyan hosszi tavi, dinamikus befektetcsi
portfoliot kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockézati profilu eszkdzdk
bevonasdval, a Pénztar altal vallalhato kockazat mellett, a leheté legmagasabb
hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitisa és kezelése sordn a hosszu
tavi szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell térekedni.

7. A Szolgdltatdsi Portfolidra vonatkozo elvdrdsok, elirdsok (2021.10.01-t61):

7.1 A Szolgaltatasi Portfolio esetében olyan rdvid tavi, 6vatos vegyes portfoliot kell
kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit
a jaradékszolgiltatasok fedezetére. FElsésorban az olyan befektetési
instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozameldnye varhatdan a befektetést
kévetd 5 éven beliil jelentkezik.

2.3 A megengedett legnagyobb eltérések a referencia index osszetételétol

2.3.1. A fedezeti tartalék esetében

A Portfoliokban tarthatéd lehetséees befektetési eszkdzok a kdvetkezok:

o részvények (kdzvetlen részvénybefektetések ¢s a befektetési alapokban 1évo
részvénybefektetések)

s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (allampapirok és egyéb hitelkockdzatot
megtestesitd eszk6zok) o

» Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, beleértve az

ingatlan befektetési alapok jegyeit.

Jelzaloglevelek

Hatérid6s tigyletek

Opcios ligyletek

Repé (forditott repo) tigyletek

Swap tigyletek

Tagi kélcson

Ertékpapir-kolesonzési ligyletekbdl szarmazo kovetelések

Kockazati tokealapok jegyei

® & & & @ & 0 @
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e Egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett érickpapir
o Lekotott betétek és egy€b pénzpiaci eszkozok

A) Kockdzatkeriilo Portfolio

A vagyonkezeld a jogszabalyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozesoportok teljes kdrén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt dtlagos futamidejétdl. A
valtozd kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol Ggy kell figyelembe
-venni, mintha a kévetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e A portfolio kdzvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizdkban fennall,
nettd pozicidja) maximum 10% lehet.

e A Pénztar a referencia indexet alkoté egyedi értékpapirok ardnyatol valo
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolioba olyan eszkdz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

e A portfolidban részvények, részvénybefektetésen alapulo befektetesi
instrumentumok, kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati
tokealapjegyek, illetve szarmaztatott alapok — ide nem értve a garantalt alapokat
— altal kibocsatott befektetési jegyek nem helyezhetdk el,

Osszevont
Megnevezes Minimum | Maximum Célarany célarany
{Benchmark)

g b) pcnzforgalm] szamla és befektetési 0% 20% 0%

szamla
§ c) b’eté_t’ (be,tetszerzodes): h}tel}'ntezetl 0% 30% 15%

betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg

d1) magyar allampapir 50% 100% 85%

d?2) értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%

készfizeté kezességet villal

d5) Magyarorszagon bejegyzett 100%
. | gazdalkodd szervezet - a hitelintézet o o N RMAX
§ kivételével - altal nyilvanosan forgalomba ige L i
| hozott kitveny
= | d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
M| gl nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15% 0%

kétvény

d9) magyarorszagi helyi dnkormanyzat

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%

kotvény

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog- o o o

hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevel 0% 15% s

Elfogadta az_ OTP Nyugdijpénztar Igazgatotandcsa 28/2026. (VI. 30.) IT hatarozataval.
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f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési |
alap befektetési jegye (likviditasi, 0% 15% 0%
| pénzpiaci vagy kétvényalap)

d3) kiilfoldi allampapir - 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilfoldi llam 0% 15% 0%
készfizetd kezessépet vallal
d6) kiilf61ddén bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0% 10% 0%
| nvilvénosan forgalomba hozott ktvény
d8) kiilféldén bejegyzett hitelintézet altal 0% 15% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

B2) Kiilfoldi

di p) lf:ulﬂ)ldl Onkormanyzat alta}"‘ ) 0% 10% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

£2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog- o o o
hitelintézet ltal kibocsétott jelzaloglevél e 15% 0%
12) kiilf51d6n bejegyzett befektetési alap
befekietési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%
| vagy kotvényalap)

A+B dsszesen 85% 100% 100% 100%

B) Klasszikus Portfoli¢

A vagyonkezeld a jogszabalyban (281/2001. korményrendelet) meghatarozott
eszkdzesoportok teljes korén belill az alabbi befektetési korlatok figyelembevcételével

fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A portfoli6 részvényhanyada 0-15% kozott mozoghat, amely a kdzvetlen
részvénybefektetések €s a befektetési alapokban 1évo részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

s A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A
valtoz6 kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

s A portfolié kizvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 25% lehet.

e A Pénztar a referencia indexet alkotdé egyedi értékpapirok aranyatol valo
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolidba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben. '

o A kozvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati tékealapjegyek, illetve
szarmaztatott alapok — ide nem értve a garantalt alapokat — altal kibocsitott
befektetési jegyek nem helyezhetok el,

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztir Igazgatétanacsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatarozataval.
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)

[

A

B1) Hazai

B2) Kiilfoldi

Megnevezés

11

Minimum

b} pénzforgalmi szadmla ¢s befektetési
| szamla

| ¢) betét (betétszerzddés): hitelintézeti

0%

Maximum

Célarany

Osszevont
célarany
{Benchmark)

20%

0%

0%

| betétszamlan elhielyezett pénzdsszeg

d1} magyar allampapir

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az dllam
készfizetd kezessépet vallal

d5) Magyarorszigon bejegyzett
gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

50%

30%

100%

0%

15%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény

0%

d9) magyarorszagi helyi Snkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-
hitelintézet ltal kibocsatott jelzdloglevel

0%

0%

15%

10%

80%

0%

0%

0%

10%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye
(likviditasi, pénzpiaci vagy kétvényalap)

0%

d3) kilfoldi allampapir

_d4) értékpapir, amelyben foglalt
kitelezetiség teljesitéséért kiilfoldi allam
készfizetd kezessépet vallal

0%

15%

0%

0%

50% RMAX -
40% MAX

15%

0%

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott

kétvény

0%

dB) kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

d10) kiilfoldi énkorméanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

£2) kiilfoldén bejegyzett jelzdlog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

0%

15%

10%

0%

0%

0%

15%

0%

10%

0%

0%

0%

12} kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci
vagy kétvényalap)

0%

A+B dsszesen

85%

15%

15%

0%

0%

0%

100%

C)

Globalis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvények

0%

5%

920%

90%

0%

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatétanicsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatérozataval.
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Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak globalis fejlett piaci
tozsdékre bevezetett részvény
allomanya) |
Globalis feltdrekvé piaci tézsdékre '
bevezetett részvények

| Globalis feltorekvd piaci tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 0%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv 0 o B
befektetési formék globilis feltorekvd 0% e —
piaci tdzsdékre bevezetett részvény
allomanvya)

0% 15% 10%

0% 5% 0%

Kozep—kelet’-eur(’)pal t6zsdékre 0% 59 0%
bevezetett részvények

Kozép-kelet-eurdpai tdzsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd 0%
kollektiv befektetési formak (Kollektiv N o B
befektetési formak Kzép-kelet-europai g el big
tézsdékre bevezetett részvény
alloméanya) _ | |

D)

Hazai tbzsdére bevezetett részvények 0% 5% 0%

Hazai t6zsdére bevezetett részvényekbe 0%
fektet kollektiv befektetési formak 0 N N

(Kollektiv befektetési formak hazai g D G

tizsdére bevezetett részvény dllomanya)

E)

C+D+E osszesen 0% 15% 10% 10%

A C, D, E pontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkoz tobb befektetési kategoriaba
is besorolhato a limitszamitds soran a globalistdl a lokélisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategéridk befektetési maximumra vonatkozo limitértékei 8sszeadodhatnak.

A korlatozasoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfoliokban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell aranyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezel altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktualis dsszetétel€t, egy€b
alapok esctében az alapot a befektetési politikdja alapjan kell besorolni egy adott
eszkOzosztalyba.

C) Ovatos Portfolié

A vagyonkezel6 a jogszabalyban (281/2001. korményrendelet) meghatdrozott
eszkozesoportok teljes korén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

o A portfolid részvényhinyada 5-25% kozott mozoghat, amely a kodzvetlen
részvénybefektetések és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigdlt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korriglt atlagos futamidejétol. A

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar [gazgatdtandcsa 28/2026. (VI. 30.) IT hatérozatéval.
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valtozd kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kdvetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

A portfolié kdzvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizdkban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 40% lehet.

A Pénztar a referencia indexet alkoté egyedi értékpapirok aranyatél valo

.
eltérésekre nem szab korlatot.
o A portfolioba olyan eszkdz is elhelyezheté, amely nem szerepel a referencia
indexben.
e A portfolioban az ingatlanalapok aranya a befektetett eszkdzok 10 szazalékat, mig
a kockazati tbkealapjegyek az 5 szazalékét nem haladhatjdk meg.
Egy kockdzati t6kealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a
befektetett eszkizok 2 szdzalékat.
Barmely jelen pontba tartozo befektetést megel6zden a Vagyonkezeld kiteles
tajékoztatast adni, amely alapjan a Pénztar ligyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.
Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célardny célarany
~ {Benchmark) |
~ | b) pénzforgalmi szdmla és befektetési
2 | sointe 0% 20% 0%
& | c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti N o N
| < | betétszamlan clhelyezett pénzosszeg 0% 30% B
d1) magyar allampapir 52% 82% 67%
d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
| készfizetd kezességet vallal
d5) Magyarorszagon bejegyzett
gngIalk’od,o s?erveze.t -a hitelintézet 0% 10% 0% 17.5% RMAX -
kivételével - altal nyilvénosan 64.5% MAX
g | forgalomba hozott kétvény L.
g d7) Magyarorszagon bejegyzett
~ | hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
M | hozott ktvény -
d9) magyarorszagi helyi énkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
| kotvény
¢]) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- o 5 o
hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél |  C7° 15% b
f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
| (likviditdsi, pénzpiaci vagy kdtvényalap)
| d3) kiilfoldi allampapir 0% 15% 0%
Z | d4) értékpapir, amelyben foglalt .
£ | kdtelezetiség teljesitéséért kiilfoldi dllam | 0% 15% 0% 39, Liilfsldi
i | készfizetd kezesséuet vallal kbtvények*
§ d6) kiilfoldén bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - : o o
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10 0%
| kétvény

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztir Igazgatotanacsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatarozataval.
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d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet 4ltal

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

| d10) kiilfoldi dnkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtveény

0%

0%

15%

0%

10%

£2) kiilftldon bejegyzett jelzélog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél

12) kiilf5ldon bejegyzett befektetési alap |

befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci
| vagy kotvényalap)

A+B dsszesen

0%

0%

18%

0%

3%

15%

0%

70%

| Globalis fejlett piaci tézsdékre
| bevezetett részvények

0%

95%

85%

83%

12%

| Globalis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak globalis fejlett piaci
tézsdekre bevezetett részvény

0%

12%

S dlloménya) B
Globalis feltorekvo piaci tézsdékre
bevezetett részvények

" Globalis feltorekvo piaci tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak globalis feltorekvo
piaci tézsdékre bevezetett részvény

0%

10%

0%

5,85%

5,85% MSCI
WORLD

0%

0%

10%

| allomanya)
K6zép-kelet-eurdpai tozsdékre
bevezetett részvények

r_Kéizép-1<elet-eur()}:tai tdzsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak Kozép-kelet-
eurdpai tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

D)

Hazai tézsdére bevezetett részvények

Hazai tézsdére bevezetett

részvényekbe fektetd kollektiv

befektetési formak (Kollektiv

befektetési formdk hazai tbzsdére
| bevezetett részvény dllomanya)

E)

Ct+D-+Edsszesen

0%

0%

10%

4,65%

0%

10%

3,6%

0%

0%

10%

0%

10%

0,9%

5%

Ingatlan befektetési jegyek

0%

25%

15%

4,65%
MSCI MXEF

3,6%
CETOP20

0,9%
BUX

15%

10%

Kockazati alapok befektetési jegyei

Szarmaztatott alapok befektetési jegyel és
nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve
garantilt szirmaztatott alapok befektetési

0%

0%

5%

0%

0%

0%

0%

5%

jepyei)
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«40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

A C, D, E pontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkoz tobb befektetési kategoriaba
is besorolhaté a limitszamitds soran a globalist6l a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoridk befektetési maximumra vonatkozé limitértékei dsszeadédhatnak.

A korlatozasoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfolidkban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell aranyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezeld altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis Gsszetéielét, egyéb
alapok esetében az alapot a befektetési politikdja alapjan kell besorolni egy adott
eszkozosztalyba.

D) Kiegyensilyozott Portfolio

A vagyonkezel6 a jogszabalyban (281/2001. korményrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

e A portfoli6 részvényhanyada 17-40% kozdtt mozoghat, amely a kdzvetlen
részvénybefekietések és a befektetési alapokban 1év6 részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigdlt atlagos futamidejét6l. A
valtozé kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabdl ugy kell figyelembe
venni, mintha a kévetkez6 kamatfizetéskor lejarnanak. -

e A portfolié kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennalld,
nettd pozicidja) maximum 60% lehet.

o A Pénztar a referencia indexet alkoté egyedi értékpapirok aranyatdl vald
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolioba olyan eszkiz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

e A portfolidban az ingatlanalapok ardnya a befektetett eszk6zok 10 szazalékat, mig
a kockazati t6kealapjegyek az 5 szazalékat nem haladhatjak meg.

A portfolicban az egy kockdzati t6kealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem
haladhatja meg a befektetett eszkozok 2 szazalékat.

Barmely jelen pontba tartozo befektetést megelizéen a Vagyonkezeld kiteles
tajékoztatist adni, amely alapjin a Pénztir iigyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
I (Benchmark)
g | b) penzforgalml szamla és befektetési 0% 20% 0%
| szamla
& | ©) betét (betétszerzédés): hitelintézeti N . . 17,5% RMAX -
< | betétszamlén elhelyezett pénzisszeg 0% ) S 44% MAX
| = ji d1) magyar allampapir 31,5% 61,5% | 46,5%
| |

Elfogadta az OTP ngdijpgnZtér Igazgatotandcsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatarozataval.
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d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezeitsép teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
készfizetd kezesséuet vallal

d5) Magyarorszagon bejegyzett
ggzgallfodo s?erveze.t -a hitelintézet 0% 10% 0%
kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény i
d7) Magyarorszagon bejegyzeit
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
hozott kétveny
d9) magyarorszigi helyi 6nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
kitvény
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog- o o o
| hitelintézet ltal kiboosatott jelzaloglevél | 070 Qe le

f1) Magyarorszagon bejegyzett

befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%

| (likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap) |

d3) kulfsldi allampapir 0% 15% 0%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezetiség teljesitéséért kiilfsldi allam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet vallal

| d6) kiilfsldén bejegyzett gazdalkodd

szervezet - a hitelintézet kivételevel - o o s
g | éaltal nyilvanosan forgalomba hozott U Lz o
= b scessa
‘ £ fstemr_____ — 6,5% kiilfoldi
2 | d8) kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal 0% 15% 0% kétvények*®
é‘ nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény
410) kiilfoldi 6nkormanyzat dltal o o .
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény b ks 0%
g2 kiilftldon bejegyzett jelzalog- 0% 22.5% 6.5%

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

' 2) killfs1dén bejegyzett befektetési alap i
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%

| vapy kétvénvalap)

A+B gsszesen 53% 83% 68% 68%

Globalis fejlett piaci t6zsdékre 0% o | 5

bevezetett részvények

Globalis fejlett piaci tézsdékre

bevezetett részvényekbe fektetd 12,5% MSCI
—_ kollektiv befektetési formak 0 N o WORLD
O | (Kollektiv befektetési formak 0% 20%  [|IRI233%

globalis fejlett piaci tézsdékre

bevezetett részvény allomanya) |

Globalis feltorekvé piaci N N o 9,75%

tzsdékre bevezetett részvények e 2 e MSCI MXEF

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatotanicsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatérozatdval.
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Globalis feltorekvo piaci
tézsdékre bevezetett
részvényekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (Kollektiv 0% 15% 9,75%
befektetési formak globalis
feltorekvd piaci tdzsdekre
bevezetett részvény dllomanya)

Kozep—kelet,-eurf)pal tézsdékre 0% 15% 0%
bevezetett részvények .

Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd Cg%’ Yo

kollektiv befektetési formak : . o P20
(Kollektiv befektetési formék i 1% | 78%
Kozép-kelet-eurdpai tézsdékre
bevezetett részvény dllomanya)

D)

I-Eazalltozsdere bevezetett 0% 10% 0%
részvények

Hazai tdzsdére bevezetett . | 1,95%

részvényekbe fektetd kollektiv BUX

befektetési formak (Kollektiv 0% 10% 1,95%

befektetési form:ik hazai tézsdére
| bevezetett részvény dllomanya)

E)

C+D+E édsszesen 17% 40% 32% 32%

Ingatlan befektetési jegyek (% 10% 0% 0%

Kockazati alapok befektetési jegyei 0% 5% 0% | 0%

Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
itott szarm ziciok (kivéve

:gl:r;cr)lt:élt szér?rzuta.azttztttolt)toalapok g)efektetési 0% g 0% e
L legvel)
*40% J.P. Morgan EMBI Global Coret+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

A C, D, Epontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkoz tobb befektetési kategoriaba is
besorolhatd a limitszamitas soran a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoridk befektetési maximumra vonatkozo limitértckei Gsszeadédhatnak.

N

A korlatozasoknak tigy kell megfelelni, hogy a portfoliokban 1évo befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell aranyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezelé altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis Ssszetételét, egyéb
alapok esetében az alapot a befektetési politikaja alapjan kell besorolni egy adott
eszkozosztalyba.

E) Novekedési Portfolio

A vagyonkezeld a jogszabdlyban (281/2001. kormanyrendelet) meghatarozott
eszkozesoportok teljes korén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

¢ A portfolié részvényhinyada 44-74% kozott mozoghat, amely a kdzvetlen
részvénybefektetések €s a befektetési alapokban 1évo részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa 28/2026. (VL 30.) IT hatarozataval.
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A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé

legfeljebb két évvel térhet ¢l a referenciaindex korrigélt atlagos futamidejétol.

A vialtozd kamatozéasi értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell

figyelembe venni, mintha a kivetkez6é kamatfizetéskor lejarnanak.

e A portfolié kizvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (killfoldi devizdkban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 90% lehet.

e A Pénztar a referencia indexet alkoté egyedi értékpapirok ardnyatdl valo
eltérésekre nem szab korlatot.

e A portfolidba olyan eszkoz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

s A portfolidban az ingatlanalapok aranya a befektetett eszk6zok 10 szézalékat, mig

a kockazati tékealapjegyek ardnya a befektetett eszkozok 5 szazalckat nem

haladhatja meg.

A portfoliéban az egy kockdzati tékealap dltal kibocsditott jegyek ardnya nem

haladhatja meg a befektetett estkézok 2 szdzalékat.

A szarmaztatott alapok jegyeinek (kivéve a garantalt szarmaztatott alapok jegyei)

aranya a befcktetett eszkozok maximalisan 5 szazalékat teheti ki.

Barmely jelen pontba tartozo befektetést megelézden a Vagyonkezeld kiteles

tajékoztatast adni, amely alapjin a Pénztir ligyvezetése dont a konkrét

befektetés engedélyezésérol.

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarény célarany
{ Benchmark}

b) Penzforgalm1 szamla és befektetési 0% 0% 0%
szamla

Al)

c) betét {betétszerz6dés): hitelintézeti

0, 0, )
betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg i et S

A2)

d1) magyar dllampapir 4.5% 34,5% 19,5%

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kitelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
készfizetd kezesséuret vallal
d5) Magyarorszagon bejegyzett
azdalkodé szervezet - a hitelintézet
Kivételével - iltal nyilvénosan 0% 10% 0% | 17,5% RMAX -
forgalomba hozott kétvény _ | 17% MAX
d7) Magyarorszigon bejegyzett
hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
hozott kétvény
d9) magyarorszagi helyi dnkorméanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
| Kotvény .
1) Magyarorszigon bejegyzett jelzalog-
Fitelintéoot Altal kibocsstott jelzdloglevél | O (o &

B1) Hazai

f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye, N g o
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is Ui 15% S
(likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap) |

6.5% kiilfoldi
kétvények*

B2)

L PRS- |

d3) kilfsldi allampapir 0% 15% 0%

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatotanicsa 28/2026. (VI. 30.) IT hatarozataval.
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d4) értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kilfoldi allam
készfizetd kezességet vallal

0%

d6) kiilfslddn bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott

kdtvény

0%

dB) kiilfolddn bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

d10) kiilfsldi énkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

0%

15%

0%

10%

0%

15%

0%

22) kiilfsldon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevel

0%

10%

0%

0%

22,5%

2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az

ingatlanbefektetési alapot is (likviditasi,
pénzpiaci vagy kotvénvalap)

0%

)

A+B dsszesen

Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények

26%

15%

56%

6,5%

0%

41%

0%

Globélis fejlett piaci tozsdékre
‘bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak globalis fejlett piaci
tézsdékre bevezetett részvény
alloméanya)

Globalis feltdrekvd piaci tozsdékre |
bevezetett részvények

10%

0%

15%

0%

44%

24%

15%

Globalis feltérekvé piaci tozsdékre i
bevezetett részvényekbe fektetd

kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formdk globalis feltorekvo
piaci tézsdékre bevezetett részvény
alloménya)

0%

D)

E)

Kozép-kelet-eurdpai tozsdékre
bevezetett részvények

0%

20%

15%

0%

10%

41%

24% MSCI WORLD

10%
MSCI MXEF

Kozép-kelet-eurdpai toézsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formak Kozép-kelet-enrépai
tézsdékre bevezetett részvény
allomanva)

10%

35%

Hazai tézsdére bevezetett részvények

Hazai tozsdére bevezetett részvényekbe
fektetd kollektiv befektetési formak
(Kollektiv befektetési forméak hazai
tozsdére bevezetett részvény

allomanya)

Ct+D+Edsszesen

0%

15%

0%

20%

20%
CETOP20

0%

0%

20%

5%

44%

74%

59%

%
BUX

39%
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Ingatlan befektetési jegyek 0% 10% 0% 0%

Kockazati alapok befektetési jegyei 0% 5% 0% 0%

| Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
nyitotl szarmaztato iciok (kivéve
nganu’jf 2zérmaztait01t)t0:11:pcc,ak (befektetési 0% K ik i
|jegyei)
«40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year
A C, D, Epontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkoz tobb befektetési kategoridba is
besorolhaté a limitszdmitds sordn a globalistd] a lokélisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategdridk befektetési maximumra vonatkozo limitértékei 6sszeadédhatnak.

A korlatozdsoknak tgy kell megfelelni, hogy- a portfolickban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardnyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezel6 altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktualis Osszetételét, egy¢b
alapok esctében az alapot a befektetési politikdja alapjdn kell besorolni egy adott
eszkozosztalyba.

F) Dinamikus Portfolio

A vagyonkezeld a jogszabalyban (281/2001. korm.rend.) meghatarozott eszkdzesoportok
teljes korén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével fekteti be a kezelésbe

vett vagyont:

» A portfolié részvényhanyada 72-100% koézott mozoghat, amely a kdzvetlen
részvénybefektetések, és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigalt dtlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétol. A
valtozé kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol gy kell figyelembe
venni, mintha a kévetkez6 kamatfizetéskor lejarnanak.

o A portfolié kdzvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 100% lehet. -

e A Pénztir a referencia indexet alkotdé egyedi értékpapirok aranyatol valo
eltérésekre nem szab korlatot.

s A portfolidba olyan eszkdz -is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

¢ A portfoliéban az ingatlanalapok arinya a befektetett eszkdzok 10 szazalékat, mig
a kockazati tokealapjegyek aranya a befektetett eszkozok 5 szazalékat nem
haladhatja meg. :

A portfoliéban az egy kockdzati tékealap dltal kibocsdtolt jegyek ardnya nem
haladhatja meg a befektetett eszkozok 2 szazalékat.

A szarmaztatott alapok jegyeinek (kivéve a garantalt szarmaztatott alapok jegyet)
ardnya a befektetett eszk$zok maximalisan 5 szdzalékat teheti ki.

Barmely jelen pontba tartozé befektetést megelézden a Vagyonkezelo kiteles
tajékoztatast adni, amely alapjan a Pénztar iigyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar Igazgatétandcsa 28/2026. (VI. 30.) IT hatarozataval.
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Megnevezés

Minimum = Maximum

A2) | Al)

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési i
szamla

¢} betét (betétszerz0dés): hitelintézeti

betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg

0%

20%

Célarany

Osszevont
célarany
(Benchmark)

0%

0%

B1) Hazai

d1)} magyar allampapir

d2) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az allam
készfizetd kezesséuet vallal

0%

20%

16,5%

0%

15%

d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény

0%

doy magyarors-zégi helyi nkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

15%

10%

5%

1,5%

0%

0%

0%

0%

15%

1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye
(likviditasi, pénzpiaci vagy kdtvényalap)

0%

d3) kiltsldi allampapir

0%

15%

0%

0%

6,5% RMAX

15%

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam
készfizetd kezessépet vallal

0%

B2) Kiilfoldi

d6) kiilféldén bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott

0%

kétvény |
d8) kiilfs1ddn bejegyzett hitelintézet altal :
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

0%

15%

10%

15%

d10) kiilféldi nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

g2) kiilfsldén bejegyzett jelzalog-
hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

10%

0%

0%

0%

0%

0%

22,5%

2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci ‘

vagy kétvénvalap)

0%

C)

| kollektiv befektetési formék (K ollektiv

A+B sszesen |

0%

15%

6,5%

0%

6.5% kilfoldi
kotvények*®

28%

Globilis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvények

Globalis fejlett piaci tdzsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd

0%

15%

15%

13%

13%

0%

60%

43%

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar IgazgatGtandcsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatarozataval.
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tézsdékre bevezetett részvény
allomanya)

Globalis felttrekvo piaci tozsdékre
bevezetett részvények

befektetési formék globdlis fejlett piaci |
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0%

Globalis feltorekvé piaci t6zsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv

15%

0%

14%

14%
MSCI MXEF

0, 0,
befektetési formak globalis feltorekvd 0% 30%

piaci tbzsdékre bevezetett részvény
allomanya) -l

Kozep-kelet’-eur?pal tézsdékre 0% 15% 0%
bevezetett részvények

Kdzép-kelet-eurdpai tézsdékre -
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formdak (Kollektiv
befektetési formak Kozép-kelet-curdpai
tozsdékre bevezetett részvény
allomanvya)

24.4%
CETOP20

D}

0% 35.2% 24.4%

Hazai tozsdére bevezetett részvények 0% 15% 0%

Hazai tozsdére bevezetett részvényekbe 5.6%
fektetd kollektiv befektetési formdak BUX
(Kollektiv befektetési formak hazai 0% 19.8% 5,6%
tozsdére beveaetett részvény
| allomanya)

E}

C+D+E ésszesen 72% 100% 87% 87%

|
Ingatlan befektetési jegyek 0% 10% 0% 0%

Kockazati alapok befekletési jegyei 0% 5% 0% %

Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és

nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve B o o 0

garantalt szarmaztatott alapok befektetési 0% ) . Ui

jeayei) |
+40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year

A C, D, E pontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkoz tobb befektetési kategdriaba
is besorolhaté a limitszamitas sordn a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoridk befektetési maximumra vonatkozo limitértékei dsszeadodhatnak.

A korlatozasoknak tgy kell megfelelni, hogy a portfoliockban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsatd befekietési alap eszkozeit kell aranyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezelé altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis Gsszetételét, egyeb
alapok esetében az alapot a befektetési politikdja alapjan kell besorolni egy adott
eszkOzosztalyba.

G) Szolgaltatasi Portfolio

A vagyonkezeld a jogszabdlyban (281/2001. korményrendelet) meghatarozott
eszkozesoportok teljes kdrén beliil az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztar [gazgatotanacsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatérozataval.
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A portfolid részvényhanyada 5-25% kozott mozoghat, amely a kdzvetlen

®
részvénybefektetések ¢és a befektetési alapokban 1évé részvénybefektetések
Osszegét jelenti.

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet €l a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétél. A
valtozd kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kévetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e A portfolio kozvetlen killfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizdkban fennallo,
nett6é pozicidja) maximum 40% lehet.

e A Pénztar a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok aranyatél valo
eltérésekre nem szab korlatot. '

o A portfolidba olyan eszkdz is clhelyezhet6, amely nem szerepel a referencia
indexben.

e A portfolidban az ingatlanalapok aranya a befektetett eszk6zok 10 szazalékat, mig
a kockazati t6kealapjegyek az 5 szazalékat nem haladhatjak meg.

Egy kockdzati t6kealap dital kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a
befektetett eszkizok 2 szdzalékat.
Barmely jelen pontba tartozé befektetést megelézéen a Vagyonkezeld kiteles
tajékoztatast adni, amely alapjin a Pénztar iigyvezetése dont a konkrét
befektetés engedélyezésérol.
Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Célarany célarany
{ Benchmark)
E:\ 152 é?ne;-?azfcorgalnn szamla és befektetesi 0% 20% 0%
& | ¢) betét (betétszerzddés): hitelintézeti o . o
< | betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg U il X
d1) magyar allampapir 52% 82% 67%
d2) értékpapir, amelyben foglalt l|
kételezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
| készfizetd kezessépet vallal
d5) Magyarorszagon bejegyzett.
gazdalkodd szervezet - a hitelintézet o o o
Kivételével - altal nyilvénosan 0% L. 0% | 17,5% RMAX
-5 | forgalomba hozott kitvény 64,5% MAX
5 | d7) Magyarorszigon bejegyzett 1
T | hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba | 0% 15% 0%
m | hozott ktvény
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat
I altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%
| | kotvény
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog- ' o 0 o
hitelintézet altal kibocstott jelzaloglevel | 07° I i
f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
{Likviditdsi, pénzpiaci vagy kétvényalap)
| d3) kalfsldi allampapir 0% 15% 0%
&1 i d4) értékpapir, amelyben foglalt . 3% k,lllﬁ)ldl
ma. h T P e o 5 5 katvenyek*
4 kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam 0% 15% 0%
készfizetd kezességet véllal
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szervezet - a hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott
| kitvény
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0%

d8) kiilfélddn bejegyzett hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

d10) kiilfldi énkorméanyzat 4ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

0%

0%

10% 0%

15% 0%

g2) kiilféldén bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
2) Kiilf5ldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci
vagy kdtvényalap)

A+B ésszesen

0%

10% 0%

18% 3%

0%

15% 0%

70%

C)

D)

E)

Ingatlan befektetési jegyek

Globalis fejlett piaci tdzsdékre
bevezetett részvények

0%

95% 85%

Globélis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollekiiv
befekietési formak globalis fejlett piaci
tézsdékre bevezetett részvény
alloménya)

0%

Globalis felttirekvd piaci tozsdékre
bevezetett részvények

0%

Globalis feltrekvd piaci tozsdékre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési formdk globalis feltorekvo
piaci tézsdékre bevezetett részvény
alloménva)

0%

Kozép-kelet-eurdpai tdzsdékre
bevezetett részvények

Kozép-kelet-eurdpai tozsdekre
bevezetett részvényekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (Kollektiv
befektetési forméak Kozép-kelet-
eurdpai tézsdékre bevezetett részveny
allomanya)

0%

i ,
12% 0% |
i

12% | 585%

i
10% 0%

10% 4,65%

10% 0%

0%

Hazai t6zsdére bevezetett részvények

Hazai tozsdére bevezetett
részvényekbe fektetd kollektiv
befekictési formak (Kollektiv
befektetési formak hazai tozsdére
bevezetett részvény dlloménya)

0%

10% 3,6%

85%

5,85% MSCI
WORLD

4,65%
MSCI MXEF

3,6%
CETOP20

10% 0%

0%

CHDHHE dsszesen

5%

10% 0,9%

0,9%
BUX

25% 15%

0%

Kockazati alapok befektetési jegyei

0%

10% 0%

15%

0%

5% 0%

0%
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Szarmaztatott alapok befektetési jegyei és
nyitott szarmaztatott poziciok (kivéve o o 3 0
garantalt szarmaztatott alapok befektetési R X e 0%

jeavei]

+40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate: Treasury 5-7 Year
A C, D, E pontok esetén amennyiben egy pénziigyi eszkdz tobb befektetési kategoriaba
is besorolhato a limitszamitas soran a globalistol a lokalisig kell haladni azzal, hogy az
egyes kategoridk befektetési maximumra vonatkozo limitértékei 6sszeadodhatnak.

A korlatozasoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfoliokban 1évé befektetési jegy
helyébe az azt kibocsaté befektetési alap eszkdzeit kell ardnyosan behelyettesiteni. A
Vagyonkezelo altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis Gsszetételét, egyeb
alapok esetében az alapot a befektetési politikaja alapjan kell besorolni egy adott
eszkozosztalyba.

2.3.2 A likviditasi és a miikidési tartalék esetében:

A vagyonkezeld a jogszabdlyban (281/2001. korméanyrendelet) meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korén belill az alabbi befektetési korlatok figyelembevételével
fekteti be a kezelésbe vett vagyont:

Osszevont
Megnevezés Minimum | Maximum | Ceélardny célarany
| | { Benchmark})
= | ’ . - r s
=~ b Penzforgalrm szamla és befektetési 0% 359 0%
< | szamla
§ g) b’etétv (be:cétszerzﬁdés): h’itel‘i.ntézeti 0% 10% 15%
etétszam!lan elhelyezett pénzisszeg 85% RMAX _
0,
= | d1) magyar allampapir 50% 100% 85% DRI
3 .
T |"d2) értékpapir, amelyben foglalt
m | kotelezettség teljesitéséért az allam 0% 15% 0%
| készfizetd kezességet vallal

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korriglt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb két évvel térhet el a referenciaindex korrigdlt atlagos futamidejétol. A
valtozé kamatozast értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kivetkezoé kamatfizetéskor lejarnanak.

A portfolié kozvetlen kiilfoldi deviza kitettsége (kiilfoldi devizdkban fennallo,
nettd pozicidja) maximum 10% lehet.

A Pénztar a referencia indexet alkotdé egyedi értékpapirok aranyatol valo
eltérésekre nem szab korlatot.

A portfolidba olyan eszkdz is elhelyezhetd, amely nem szerepel a referencia
indexben.

A portfolidban rtészvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok, kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati
tokealapjegyek nem helyezhet6k el, illetve nyitott szarmaztatott poziciék nem
vehetOk fel.
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d5) Magyarorszagon bejegyzett

gazdalkodd szervezet - a hitelintézet 0% 10% 0%

kivételével - 4ltal nyilvanosan ¢ ’ ’
forgalomba hozott ktvény

d7) Magyarorszagon bejegyzett

hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba 0% 15% 0%
| hozott kétvény

d9) magyarorszagi helyi énkormanyzat

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 10% 0%

kétvény

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0% 15% 0%

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye 0% 15% 0%
(likviditasi, pénzpiaci vagy kétvénvalap)

d3) kilfs1di allampapir 0% 15% 0% |

d4) értékpapir, amelyben foglalt |
kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam (% 15% 0%
készfizeté kezesséuet vallal

dé) kiilféldon bejegyzett gazdalkodd

szervezet - a hitelintézet kivételével - o o o
g | dltal nyilvanosan forgalomba hozott Ui e i
& | kbtvény
Z | d8) kiilfsldén bejegyzett hitélintézet altal o . 0% 0%
g‘ nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ? ° ¢
d10) kiilfs1di Snkorményzat 4ltal o o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény i (U0 e
£2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog- o o o
hitelintézet dltal kiboosétott jelzaloglevél | 070 5 e
12) kiilfs1don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye (likviditasi, pénzpiaci 0% 15% 0%
| vagy kotvényalap)
A+B dsszesen 85% 100% 100% 100%

2.3.3 A fiigpé tartalék esetében

A Pénztar a beérkezd be nem azonositott befizetéseket analitikusan elkiiléniti a tébbi
eszkztol, pénzforgalmi alszamlan.

2.4 Az egves valaszthaté portfoliok kockazati jellemzdinek bemutatasa

A befektetési eszkizok értékének megviltozdsdbol eredd kockdzat

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetdris politikdjéban, a
kibocsatok és bankbetétet elfogadé hitelintézetek tizleti tevékenységeben, a kibocsatok ¢s
bankbetétet elfogado hitelintézetek fizetoképességében és annak megitélésében, a
kerestet-kinalat viszonyaban bekovetkez6 valtozasok hatasara a befektetési eszkozok
piaci 4rfolyama ingadozhat. Az 4rfolyam-ingadozdsok hatdsit a vagyonkezel$ a
portfoliok diverzifikdldsaval, az egyes eszkozcsoportok (kbtvények és részvények)
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kozotti atcsoportositassal, illetve hataridds ligyletkdtésckkel esékkentheti, de nem tudja
teljesen kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy a portfolidk értcke egyes iddszakokban
csokken. Az egyes orszagok korméanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adéterhek
emelése, profit repatrialas korlatozdsa, stb.), amelyek a portfoliokra kedvezétlen hatast
gyakorolnak.

Hitelkockdzat

Az egyes befektetési eszkdzok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzok
esetében a kibocsatok esetleges csédje a portfoliokban szereplé ezen eszkdzok piaci
értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfolick
értékének csbkkenéséhez vezethet. '

Likviditasi kockdzat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevot/eladot taldlni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfolickban
1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok
beszerzése nehézségekbe litkdzhet.

Devizadrfolyam kockdzat

A portfolick befektetéseinek egy része kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkoz is lehet. A
vagyonkezeld a portfoliok devizapoziciéibol eredé devizaarfolyam-kockazatot nem
kivénja folyamatosan teljes mértékben kikiisz6bolni (fedezni), emiatt a kedvezdtlen
irdnyl devizaarfolyam-véltozasok mérsékelhetik a portfoliok ertéket.

A nyugdijpénztirakat és a befektetoket érinté addszabilyok esetleges kedvezdtlen
iranyd megvdltozdsa

A jov6ben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érinté adoszabalyok esetleg kedvezbtlen
irdnyban is véltozhatnak (adoemelés, add bevezetése, adokedvezmény csbkkentése illetve
cltdrlése), ami miatt a portfoliokat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb ad6
terhelheti. El6fordulhat, hogy a portfolick — a befektetésekbol szarmazd jovedelmek utan
- olyan addk megfizetésére kényszerillnck, amelyekre a vagyonkezel6.a befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott déntése soran
nem vett figyelembe.

Szdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriild nemfteljesitési kockdzat

A portfoliokban 1év6 szarmaztatott tigyletek megkotésében részt vevé izleti partnerek
fizetdképességében, illetve gazdalkodasiban bedllt kedvezdétlen véltozas hatranyosan
befolyasolhatja a szdrmaztatott ligyleteken képzodé nyereség portfolicknak torténd
kifizetését.

Kozvetett ingatlanbefektetések kockazata

Ingatlanbefektetés csak kzvetve, ingatlanalapok befektetem jegyein keresztiil valosulhat
meg. Ugyanakkor a kdzvetett ingatlanbefektetés is hordoz gazdasigi, szabdlyozési,
politikai, befektetési és lizemeltetési kockdzatokat. Az ingatlanbefektetések értéke mind
révid, mind hosszitavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok
koziil kiemelendék a gazdasdgi novekedéssel, a banki hitelezési politikakkal, a
devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapoknal a befektetés
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eredményessége a bérbeadastol illetve az iizemeltetés hatékonysagatél fiigg, amely
szintén hordoz magaban kockazatokat.

A fenti kockazatok az egyes vélaszthato portfolidkat eltéré mértékben érintik.

A Kockazatkeriilo Portfolié esetében meghatirozdéak a gazdasagi és politikai
kdmyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban bekdvetkezd véltozdsok, melyek a
piaci kamatlabakra gyakorolt hatdsukon keresztiil befolyasolhatjdk a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamanak és a pénzpiaci eszk6z0k
kamatlabainak alakulasat.

A Klasszikus Portfolié csetében meghatérozoak a gazdasagi és politikai kdrnyezetben,
a jegybankok monetiris politikdjdban bekovetkezd véltozasok, melyek a piaci
kamatlabakra gyakorolt hatdsukon keresztiil befolyasolhatjdk a fix kamatozasd
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyaméanak alakulasat. Kisebb jelentoséglick a
t6zsdei kiboesatokhoz kothetd kockazatok, illetve a devizapoziciokbdl ered6 kockazatok
és a szarmaztatott figyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazatok.

Az Ovatos Portfoli6 esetében is meghatarozoak a gazdasagi ¢s politikai kdrnyezetben, a
jegybankok monetaris politikdjaban bekdvetkezd valtozasok, melyek a piaci
kamatlabakra gyakorolt hatdsukon keresztiil befolyasolhatjidk a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok arfolyamanak alakuldsat. Emellett a
részvénykitettség miatt megjelennek a tézsdei kibocsatokhoz kothetod kockazati tényezdk,
valamint a nyitott devizapozicitkhoz ¢és a szdrmaztatott Ugyletekhez kothetd
nemteljesitési kockazatok is.

A Kiegyensiilyozott Portfolié esctében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan
né a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockézatok szerepe, emellett jelen vannak a fix
kamatozast  allampapirokhoz kotheté kockazati tényezdk, valamint a nyitott
devizapozicidkhoz €s a szarmaztatott iigyletekhez kothetd nemteljesitési kockéazatok is.

A Novekedési Portfolié esetében meghatdrozoak a tézsdei kibocsatok Uzleti
tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok, valamint a részvényérfolyamok alakuldsat
befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett felmertithet a
nyitott devizapoziciok miatti arfolyamkockazat, illetve a szdrmaztatott Ugyletek
nemteljesitési kockéazata is.

A Dinamikus Portfolié esetében meghatirozéak a tézsdei kibocsatdk iizleti
tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett felmertilhet a
nyitott devizapoziciok miatti 4rfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott ligyletek
nemiteljesitési kockazata 1s.

2.5, Fenniarthatdsaei kockazatok

Fenntarthatosagi kockazatok: olyan kérnyezeti, tirsadalmi vagy iranyitasi esemeny
vagy kériilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis,
lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Elfogadta az OTP Nyugdijpénztir Igazgatotanacsa 28/2026. (V1. 30.) IT hatérozataval.



29

A komyezeti hatisokbol eredd fenntarthatosagi kockazatok kozé tartozik példaul
klimavaliozassal 6sszefiiggd folyamatok nem megfelelé kezelése, a tarsadalmi hatasok
kozott a nemzetkdzileg elismert munkajogi szabalyok érvényesitésének az elmulasztasa,
vagy a nemek k6zotti béregyenlotlenség megsziintetésére tett eréfeszitések clégtelensege,
mig a vallalatiranyitds korében példaul a munkavéllaléi jogok be nem tartdsa €s az,
adatvédelmi kévetelmények torténd meg nem felelés.

A fenntarthatdsagi kockazatok dnmagukban is- jelentések lehetnek, de emellett mas
kockazati tényezOkre is lényeges hatéassal birhatnak, és emelhetik pl. a piaci kockézat, a
likviditasi kockazat, a hitelkockazat, vagy a miikddési kockazat mértékét. Felmertilésiik
esetén a fenntarthatdsdgi kockézatok kozvetve hatranyosan befolydsolhatjdk az adott
portfolié befektetéseinek értékét, beleértve a teljes értékvesztést is, ezdltal kedvezbtlen
hatast gyakorolhatnak a portfoli6 teljesitményére.

A kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokbol eredd fenntarthatosagi
kockazatok - megjelenhetnek tdrsasdg-specifikus modon, amikor a fenntarthatésagi
kovetelményeknek meg nem feleld tarsasagok altal kibocsatott pénziigyi eszkdzok piaci
értéke a fenntarthatosagi kockazatok eredményeként cstkkenhet, amit okozhatnak a
tarsasag j6 hirnevét befolydsold események, a tarsasagot érintd szankciok, de akar példaul
a klimavaltozas altal el6idézett fizikai jellegii kockazatok is.

A fenntarthatosigi kockazatok a mikodési kockdzatokban valé megjelenését idézhetik
eld, és ezaltal a portfoliok szamara veszteséget okozhatnak, ha a pénztar vagy az éltala
igénybe vett szolgaltatok nem forditanak megfelel6 figyelmet a kérnyezeti, tarsadalmi és
véllalatiranyitasi szempontokra.

A pénztar arra torekszik, hogy a vagyonkezel$ az egyes portfolidkat érintd befektetési
dontéseinek meghozatala soran vegye figyelembe és megfeleléen mérlegelie a
befektetéssel kapcsolatos kockéazatok kozott a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi
aspektusokbol eredé fenntarthatosagi kockazatokat is. A fenntarthatosdgi kockézatok
befektetési dontésekbe vald integraldsanak az a célja, hogy azok a lehetd leghamarabb
felismerhetdk legyenek, és a pénztar eszkozeire gyakorolt hatasuk megfeleléen kezelhetd
és csokkenthetd legyen.

A pénztar vagyonkezelGje altal tervezett eljarasok soran szdmba veszi és méri a jelen
pontban felsorolt, a pénztarra vonatkozd lehetséges kockazatokat, igy ezek kozott a
komyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitdsi szempontokbol eredéket is, amelyek
felmérésére kockazati indikatorokat alkalmaz. Ezek a mutatok kvantitativ és kvalitativ
tényezdk figyelembevételével mérik fel a fenntarthatdsag egyes aspektusaibdl szarmazé
-varhat6 kockézatokat.

A pénztar vagyonkezeldje kiilsd adatszolgdltatd altal megadott ESG mindsitéseket és
pontszamokat hasznal. Az adatszolgaltatd széles kort ipardgi ¢s cégspecifikus adatbdzisra
tamaszkodva meghatarozott médon 6sszegzi és mindsiti az egyes kérnyezeti, tarsadalmi
és vallalatiranyitasi szegmenseket, majd czeket egységes ESG mutatova alakitja. A
pénztar vagyonkezelSje a befektetési dontéshozatali folyamatban felhasznalja az
adatszolgaltato altal biztositott mutatdkat.

A Pénztirnak jelenleg nem rendelkezik olyan valaszthaté portfolidval amelynek celja a
komyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzOk el6mozditisa illetve amelynek célja a
fenntarthaté befektetés.

A Pénztir a pénziigyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatésaggal kapesolatos
kozzétételekrdl sz616 AZ EUROPAIT(EU) 2019/2088 RENDELET (2019. november
27.) 7. cikk (1) bekezdése alapjén az alabbi tajékoztatast adja:
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A fenntarthatosagi kockazat mellett fontos aspektus a fenntarthatdsagi karos hatis
(Principal Adverse Impact — PAI) is. A fenntarthat6sdgi karos hatas a termék alapjaul
szolgalé befcktetésnek a fenntarthatosagi tényezokben okozott negativ irdnyd
eredményeként fogalmazhaté meg, vagyis hogy a pénztari portfolickban 1évo
befektetések kozvetlenill vagy kozvetetten karos hatassal lehetnek a fenntarthatdsdgi
tényezokre (mint példaul: a levegd tisztasagara, a biodiverzitasra, az ivovizkészletre, az
emberi jogokra, a munkakériilményekre stb.).

A pénztar megkdveteli, hogy a vagyonkezeléje az pénztari portfoliok kezelése soran
vegye figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatosagi tényezbkre gyakorolt karos
hatasat.

A figyelembevételre igynevezett kizarasi és korlatozo lista alkalmazdséaval keriil sor, ami
soran a Vagyonkezel6 befektetési korlatot allit fel a dohanytermékek, az alkohol, a
szerencsejaték, a szénbanydszat, a fegyvergyartds €s az autoriter rendszerek tekintetében.
A Vagyonkezeld kizarasi listak mellett, részben azt atfeddé modon az befektetési
dontéshozatal soran az alabbi PAl-kat figyeli:

. PAI 4 - A fosszilis tiizeldanyagok dgazataban miikodd vallalkozasoknak valo

kitettség

. PAI 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombdk, vegyi
fegyverek és biologiai fegyverek) valo kitettség

. PAI 16 - A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fobb karos hatisokra vonatkezd egyéb
mutatok:

TOVABBI EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATO:
Viz-, hulladék- és anyagkibocsatasok:
13. A nem tjrafeldolgozott hulladék aranya

A TARSADALMI ES MUNKAVALLALOI KERDESEKRE, AZ EMBERI JOGOK
TISZTELETBEN TARTASARA, A KORRUPCIO ELLENI KUZDELEMRE ES A
VESZTEGETES ELLENI KUZDELEMRE VONATKOZO TOVABBI MUTATO:
Tarsadalmi és munkavallaloi kérdések:
1. Munkahelyibalesetmegel6zési politikat nem alkalmazé vallalkozésokba
eszkozolt befektetések

A fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fobb karos hatasokra vonatkozé tovabbi
mutato:

EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATO
Kibocsatasok:
4. A karbonkibocsatis csokkentésére iranyulé kezdeményezésekkel nem
rendelkezo vallalkozdsokba eszkozslt befektetések

A fenntarthatosdgi karos hatas figyelembe vételének a moédjat és a figyelembe vett
mutatdkat a Pénztir vagyonkezel6jének a fenntarthatosagi kockazatok kezelésének
szabalyzata tartalmazza, amir6l részletes tajékoztatds az alabbi helyen taldlhato
nyilatkozatban (Nyilatkozat a befektetések fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt kéros
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hatasairdl és az alkalmazott atvilagitisi és szerepvdllalasi politikarol) érheté el:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/Fenntarthatosag

A Pénztar a fenntarthato befektetések elémozditdsat célzéd keret 1étrehozasardl, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol szolo EUROPAI PARLAMENTI ES A
TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. jinius 18.) 7. cikke alapjan az alabbi
tajékoztatast adja:

A pénztar valaszthaté portfolidinak a befektetései jelenleg nem veszik figyelembe az
Eurépai Uni¢ altal meghatarozott, a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé kritériumokat.

3. A megengedett arinyoktol valo eltérés esetén kivetendd szabalyok

3.1 Ugvletkités altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezeld olyan iigylete(ke)t két, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd,
jogszabalyban vagy a befektetési politikiban megszabott befektetesi korlatozasokat,
akkor a korlatozas megsértésének észlelését kdvetben haladéktalanul koteles az iigylettel
ellentétes iranyn ligyletet kotni (legaldabb a befektetési korlatot meghalado, de legfeljebb
az credeti tigyletben szereplé mennyiségre). Ha a vagyonkezel6 az emlitett limitet a
portfolié piaci értéke 0,5%-andl nagyobb mértékben vétkesen 1épi tal, koteles Pénztar
altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

3.2 A kezelésbe adott vagyon isszegének viltozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabdlyok abbol adoddan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
tsszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezeld koteles ésszerli idén -de legfeljebb
fél éven beliil- helyredllitani az el8irt aranyokat.

3.3 A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozdsakor a Pénztdr a Vagyonkezeldvel egyeztetve, a
valtozas mértékének fliggvényében allapitja meg, hogy mely iddpontig kell attérni az 4
befektetési aranyokra.

3.4 A piaci drfolvamok elmozdulisa altal okozott eltérés

Ha a piaci 4rfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsdnzési iigylet ovadékanak
portfolidkba keriillése kGvetkeztében a befektetési szabdlyok sériilnek, akkor a
vagyonkezeld, illetve a Pénztar 30 naptéri napon beliil kételes az el6irt ardnyoknak valé
megfelelést helyreallitani.

3.5 A piaci iigymenct, a kereskedési és elszamolasi gyakorlat miatti eltérés

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok megengedett maximdlis ardnydra vonatkozd
korldtozds tullépése olyan esetben nem mindsiil aktiv limitsértésnek, amikor ezen
eszkozok sajdtos technikai elszdmoldsi szabdlyai miatt  hitelviszonyt meglestesité
értékpapirok tgy keriilnek megvételre (aukcion, mdsodpiacon), hogy a vételi iigylet(ek)
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elszdmoldsi napja az adott portfélicban mdr meglévé hitelviszonyt meglestesitd
értékpapir(ok) lejdrati napjatél szamitott 7 munkanapon beliilre esik (lejaratbol
szarmazo tjra-befektetés) és tullépés mértéke nem haladja meg a 10%-ot. Passziv
limitsértésnek kell tekinteni tovabbd az értékpapir lejarata miatti minimum [limit
megsériését a lejaratot kovetd 7. munkanapig.

4. A referenciaportfolio hozamatél valo jelentds eltérés esetén kisvetendd szabalyok

1. Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthaté portfolié hozama egy negyedev soran
legalabb 2%-kal kedvezétlen iranyban eltér a referenciaportfolié hozamatol, a
Vagyonkezel6 a negyedéves jelentésében kiilon kételes kitérni az elmaradas okaira és
Vagyonkezeld tervezett 1épéseire.

2. Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthato portfolié hozama egy negyedév soran
legalabb 4%-kal kedvezd iranyban eltér a referenciaportfoli6 hozamatol, a
Vagyonkezelé a negyedéves jelentésében kiilon koteles kitémi a tSbblethozam
elérésének okaira, elemezve a portfolid dsszetétel — a megengedett limitekhez
viszonyitott - alakulasat. A Pénztar kiillonds figyelmet koteles forditani arra, hogy
Vagyonkezeld nem vallalt-e a megengedettnél nagyobb mértékil kockazatokat.

IV. A VAGYONKEZELOI TELJESITMENY MERESE A REFERENCIA HOZAM
SZAMITASA

A Felek megillapodnak, hogy a koztiik 1évé elszimolasokban (elért és
referenciahozam oOsszehasonlitidsa, sikerdij-szamitis) minden esetben a napi
hozamokbdl képzett linchozamokat hasznaljak.

Minden ilyen hozam bemutatasa brutté alapon torténik.

Ennek megfelelén a hozam és referenciahozam szamitasanak modszere a kivetkez6:

Az éves hozam a napi hozamok linc-szorzataként képzett mutato:
Reves = (1+r)* ... * (1+410)-1,

ahol 11, ..., rn @ napi hozamok.

Ti i napi hozam

E : inapi brutt6 eszkozérték

E,_| . €1626 napi brutt6 eszkdzériék

CF;: inapi 6sszes be- illetve kifizetések eldjeles netto értéke (kezelésbe adott vagyon(+) illetve
kezelésbdl kivont vagyon(-))

n: ahivatalos eszkozértékek darabszdma (azon napok szama, melyekre hivatalos eszkodzerték
megallapitas tortént)
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Egy évnél rovidebb idGszak hozama nem annualizaltan keriil bemutatasra.

Az éves referenciahozam a referenciaindex napi részhozamainak linc-szorzataként
képzett mutatd:

Réves ref = (1 '*“1'1—1'c:f)=’= . (1+rn-ref)'1 »

ahol fief, ..., Inrer @ Teferenciaindex napi hozamai. Napi hozamot csak azokra a napokra kell
szamolni amikor hivatalos eszkdzérték is van.

A fedezeti tartalék esetében:

A) Kockazatkeriilé Portfolié

RMAX
1+ ri—re:f e —
RMAX |, |

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke
B) Kiasszikus Portfolio

2024.02.01-t61:

MAX, RMAX, MSCIWorld,
T 0t 0,5+ "
MAXE_l RMAXi_l MSCIWOT'ldE_.]_

1 + T[‘_Tef = Oll

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

C) Ovatos Portfolio

2026.02.02-tol:

MAX; RMAX; CETOP20; BUX;
1+t ey = MA—X[_l * 0,645 + WXL_I * 0,175 + m * (1,036 + BUX,_, * (0,009
N MSCIWorld; « 0.0585 + MXEF; « 0 0465
MSgIWngdi_l ' ) MXEF;_,
KULFOLDI 2 KOTVENYEK; +0,03

KULFOLDI & KOTVENYEK;_,

MAX; : MAX index i. napi zaro értéke

RMAXi: RMAX index i. napi zaro értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zdrd értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUXi: BUX index i. napi zaroértéke

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyamén)
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MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB
hivatalos devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvények;: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

D) Kiegyensilyozott Portfolié

2026.02.02-tol:

1+ MAX | oaa o SMAK o754 SETOPR0 g 078 4+ 20X L 00105
) - . —_— % ek 8
oref TMAX, ' RMAX_; ' "CETOP20i; ~ BUXiy
JMsCWorldy oo MXER o 0e7s
S ——— — *
MSCiWorld;_y MXEF,_;

KULFOLDI 2 KOTVENYEK,;

+—— — = (0,065
KULFOLDI @ KOTVENYEK;_,

MAX; : MAX index i. napi zaro értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar6 értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MSCI World;: MSCI World index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zard értéke forintban (MNB
hivatalos devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kotvények;: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zaro értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

E) Nivekedési Portfolié

2026.02.02-tol:

- MAX, - RMAX; o CETOP20; - BUXi o os
. = — % —_— _ *
Teeref = yax,_ T RMAX,, CETOP20, , = BUX;;
N MSCIWorld,; . MXEF, e

% _— %

MSC]WOT'ldE_]_ ! MXEFi_1 !

KULFOLDI 2 KOTVENYEK,;
* 0,065

KULFOLDI @ KOTVENYEK;_4

MAX;: MAX index i. napi zaré értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zar¢ értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyamén) '

BUXi: BUX index i. napi zéréértéke

MSCI World;: MSCI World index i. napi zard értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
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MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6é értéke forintban (MNB
hivatalos devizaarfolyaman)

Kiilfldi kotvényeki: 40% J.P. Morgan EMBI Global Core+ 60% Euro-Aggregate:
Treasury 5-7 Year i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos devizadrfolyaman)

F) Dinamikus Portfolio

2026.02.02-tol:

- RMAX, ... CETOP20; .. . BUX .  MSCIWorld,
- = —eee * e
Ti-ref = pMax,_, CETOP20,, BUX,, MSCIWorld,_,
i.
ks S
* 0,43 + MXEF,_, * 0,14

N KULFOLDI 2 KOTVENYEK;
KULFOLDI = KOTVENYEK;_,

* 0,065

RMAXi: RMAX index i. napi zarg értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUXi: BUX index i. napi zaroértéke

MSCI Worldi: MSCI World index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

MXEF;: MSCI Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB
hivatalos devizaarfolyaman})

Kiilfoldi kotvényeki: 40% J.P. Morgan EMBI Global Coret+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

G) Szolgaltatasi Portfolio

2026.02.02-tol:

1+ MAX; | 0645 + FMAK | 0175 4 SETOP20L L 6036 4+ oot
: = - & ———— ~rrapog. a
Yi—ref MAX;_, RMAX;_, CETOP20,_, BUX;
. MSCIWorld; 0.0585 -+ MXEF; 0.0465
* — ok —_—%
' MSCIWorld,_, MXEF,_,

N KULFOLDI 2 KOTVENYEK,
KULFOLDI 2 KOTVENYEK;_,

* 0,03

MAX;: MAX index i. napi zar6 értéke

RMAX;: RMAX index i. napi zaro értéke

CETOP20;: CETOP20 index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)

BUX;: BUX index i. napi zaroértéke

MSCI Worldi; MSCI World index i. napi zaré értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyaman)
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MXEF;: MSC1 Emerging Market Free Index i. napi zar6 értéke forintban (MNB
hivatalos devizaarfolyaman)

Kiilfoldi kétvények;: 40% J.P. Morgan EMBI Global Coret+ 60% Euro-
Aggregate: Treasury 5-7 Year i. napi zar6 értéke forintban (MNB hivatalos
devizaarfolyamén)

A miikodési és likviditasi tartalék esetében:

2022. aprilis 12-16!

MAX, RMAX,

a0+ A 0,85

1+ Yi—rer =

MAX;: MAX index i. napi zar¢ értéke
RMAX;: RMAX index i. napi zaro értcke

A filggd tartalék esetében:

2024, julius 1-jétol

Nem keriil befektetésre,

Zaradék:

Az OTP Nyugdijpénztar Igazgatétandcsa a Nyugdijpénztar Befektetési politikajat
és vagyonkezelési iranyelveit az frasbeli eléterjesztésben foglalt médositisokkal
egyiitt elfogadja és 2026. jilius 1. napjatél kezdédéen hatalyba helyezi.

A Befektetési politika mellékletei:
e 1.sz melléklet: A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASANAK,

TELJESULESE ERTEKELESENEK ES MODOSITASANAK FELTETELEI
o 2. sz melléklet: AZ OTP NYUGDIPENZTAR ESZKOZERTEKELESI
SZABALYZATA

? N ﬁig ijpénztar
I )

:—_“};\\ ['_-'“‘. / )
AN AN

Tordi Laszlo

az Igazgatotanacs elnoke
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1. sz. Melléklet

A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASANAK, TELJESULESE
ERTEKELESENEK ES MODOSITASANAK
FELTETELEI

1. A Befektetési politika meghatarozasa

o A Pénztar Befektetési politikajanak tervezetét minden évben, a kdvetkezd naptari évre
elére, a vonatkoz6 éves Pénziigyi tervben eldirtak teljesitése érdekében is, a varhatd piaci

viszonyok figyelembe vételével a Pénztar, a Vagyonkezeldvel egyiittesen dolgozza ki.

A Dbefektetési politika elkészitéséért felelds: A Vagyonkezeld és a Pénztar ligyvezetd
igazgatoja.

Hataridé: a targyévet megel6z6 év november 30.

o A Pénztar a Befektetési politika tervezetet, amennyiben olyan lényeges tartalmi elem kertil
modositasra, amely médositja a pénziigyi tervet, abban az esetben a vonatkozd mddositott
éves Pénziigyi terv tervezetével egyiitt jovahagyasra a Pénztar Igazgatétanicsa elé
terjeszti.

Az elbterjesztés elkészitéséért felelds: A Pénztar ligyvezetd igazgatoja

A Befektetési politika jovahagyasaért felelds: A Pénztar Igazgatdtanacsa
Hataridd: A targyévet megel6z6 év december 31.

2. A Befektetési politika teljesiillésének értékelése

e A Pénztar Befektetési politikdja teljesitésének értékelését minden naptdri negyedévet
kovetden a negyedéves zaras keretében, év végén pedig az éves zaras keretében elvégzi.
Ennek soran a Pénztar Osszeveti a pénziigyi és szamviteli rendszerében rendelkezésre allo
adatokat a letétkezeldi igazoldssal, tovabba a vagyonkezel6i jelentéssel, megvizsgalja a
befektetett portfolid Gsszetételét, kiszamitja az adott negyedévre vonatkozé bruttd és nettd
hozamrata értékeket és megallapitja a szamviteli hozamot. A bruttd hozamrata értéket
Osszehasonlitja a referencia hozamokkal €s a Befektetési politika adott negyedévre (évre)

tervezett értékeivel és megallapitja az eltéréseket.

Az éves beszamolo kiegészitd mellékletében a Pénztar minden esetben beszamol a targyévi
Befektetési politikarol és annak teljesiilésérdl, illetve a Befektetési politikaval kapcsolatos
jovobeni elképzelésekrol.
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e A Pénztar az adott naptari negyedévben (évben) megvaldsitott befektetésekrdl, az elért
eredményekrél/elmaradasrodl és a Befektetési politika érvényesiilésérdl a negyedéves jelentés
(éves beszamold) elbterjesztésében szamol be az Ellenérz6 Bizottsagnak ¢s az
Igazgatotanacsnak. Ezen felill a Vagyonkezeld az elmult negyedév (év) befektetési
tizletmenetérol kotelezd jelleggel ugyancsak részletes, értékeld irasos eldterjesztésben

szamol be az Igazgatdtanacsnak.

A pénztari eldterjesztés készitéséért felelds: A Pénztar ligyvezetd igazgatdja a befektetési
lizletmenet vagyonkezel6i eldterjesztésének elkészitéséért felelds: a Vagyonkezeld
Vezérigazgatoja

Hataridd: A targynegyedévet kovetd 90. nap

A Befektetési politika negyedéves teljesitésének értékelése jovahagyasaért felelds: az
Igazgatotanacs.

3. A Befektetési politika modositasanak feltételei
A befektetési politika modositasara akkor keriilhet sor, amennyiben

e A toke piaci viszonyok tartdsan megvaltoznak;

e A befektetdi piaci varakozasok tartdsan ellentmondanak a Befektetési politikaban
meghatdrozottaknak;

e A Pénztar rovid, vagy hosszllejaratu kotelezettségei tartdsan megvaltoznak.

A Befektetési politika modositasat kizarolag a Pénztar Igazgatotanacsa rendelheti el
javaslat alapjan, vagy sajat hataskorben.

A Befektetési politika megvaltoztatasara javaslatot tehet:
e a Pénztar ligyvezetd igazgatdja
e a Vagyonkezel0 szervezet
e A Pénztar ligyvezetd igazgatoja €s a Vagyonkezel szervezet egyiittesen.
e A Pénztar Ellen6rz6 Bizottsaga

e A Pénztar terveiben foglalt célok elérése ezt sziikségessé teszi.

A befektetési politika modositasara eldterjesztésben kell javaslatot tenni az Igazgatotanacs
részére.

A Befektetési politika megvaltoztatasara - rendkiviili események bekovetkezte kivételével -
pénztari és vagyonkezelOi teljesitmények negyedéves (éves) Igazgatotanacs altali értékelést

kovetden keriilhet sor.

4. A Pénztar befektetési tevékenységének iigymenete

A Pénztar nyugdijcéli eszkozeinek befektetésével az OTP Alapkezeld Zrt-t, letétkezeléssel a
Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg.
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A Pénztar fenti kettd szervezet részére a befektetési tevékenység jogszabalyi eldirasoknak

megfeleld hatékony ¢€s zavartalan megvalositasa Pénzkezelési szabalyzataval Osszhangban

részletes ligyrendet és ligymenetet alakitott ki, amelyet valamennyi szervezettel irdsban is

rogzitett. Az ligyrend és ligymenet szerzdés szerinti betartasat a Pénztar folyamatosan ellendrzi.

A Pénztar befektetési tevékenységét végzo szervezetei Kkivalasztasanal az alabbi

kovetelményeket tamasztja:

Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatdsagi engedélyekkel;

Feleljen meg a jogszabalyi eldirasok dsszeférhetetlenségi kovetelményeinek;

Legyen megfelel6 gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezelésben,

Rendelkezzen megbizhaté referenciakkal,

J6 hirti, tOkeerds szervezet legyen, rendelkezzen a szolgéltatas nytjtasdhoz sziikséges
személyi és targyi feltételekkel;

Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgéltatds nydjtasdhoz megfeleld szakmai képesitéssel
¢s felkésziiltséggel;

Szolgaltatdsanak ellenértéke feleljen meg a Pénztar és az altalanos piaci elvarasoknak.

A Pénztar befektetési tevékenységet végzo szervezeteit folyamatosan ellendrzi és az elvégzett

szolgaltatast és annak minéségét rendszeresen értékeli és elemzi. Ennek soran az alabbiak

maradéktalan teljesitését varja:

A jogszabalyok ¢és hataridok érintettek altali pontos €s teljes kort betartasat;
A szerzOdésben vallalt kotelezettségek megvaldsuldsat;

A Befektetési politikdban eldirtak maximalis teljesitését;

A Pénziigyi tervben meghatarozott mutatok teljesitését;

A Pénztar vagyonanak biztonsagos és hatékony novelését.

A Pénztar befektetési tevékenységét ellatod szervezetek dijazésa az alabbi mutatok alapjan torténik:

Vagyonkezeld szervezet:
a vagyonkezelésre atadott eszkdz, atlagos havi dllomanya alapjan;
Letétkezel6 szervezet:

a vagyonkezelésre atadott eszkdz, atlagos havi dllomanya alapjan;

A Pénztar befektetési tevékenységét végz0 szervezeteinek kivalasztasa, értékelése és dijazasa az

Igazgatotanacs kizarolagos joga.
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2. sz. Melléklet

AZ OTP NYUGDIPENZTAR ESZKOZERTEKELESI SZABALYZATA

Az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szolo
281/2001. (XII. 26.) szamu kormanyrendelet 13. § (1) bekezdésének f) pontja értelmében
a pénztar letétkezeldje végzi el a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének
meghatarozasat.

A befektetett pénztari eszkdzok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasara
a fenti kormanyrendelet 3. szamt mellékletének II. Ertékelési szabalyok fejezete
vonatkozik, illetve egyes eszkozokre a letétkezeldvel kozosen kialakitott specialis
értékelési elvek az irdnyadoak.

A jelen Eszkozértékelési Szabalyzat a fent hivatkozott kormanyrendeletnek megfeleléen
¢és azzal dsszhangban hatdrozza meg az OTP Nyugdijpénztar vagyonat alkoto eszkozok
értékelési szabalyait.

I. A befektetett pénztari eszkozok — napi és negyedéves — piaci értékének
meghatirozasa a kormanyrendeletben foglaltak szerint

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szémla(ko)n 1évo eszkozok
megszolgalt, de el nem szdmolt idaranyos kamattal ndvelt fordulonapi zardéallomanya
kertil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zaro értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 0sszegének a megszolgalt, de el
nem szamolt id6aranyos kamattal ndvelt fordulénapi zar6alloménya.

4. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évd, a tézsdén jegyzett fix és valtozo kamatozast kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén — az elsddleges forgalmazoi rendszerbe
bevezetett allamkdtvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az
értékelési idoszakban az utolsé tdézsdei zard nettd arfolyam felhasznéalasaval kell értékelni
oly mddon, hogy a nettd6 arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a
forduldnapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésii, 3 honapnal
hosszabb hatralévé futamidejli fix és valtozo kamatozast, illetve diszkont allampapirok
esetén az Allamadossag Kezeld Kozpont (a tovabbiakban: AKK) 4ltal a fordulonapon,
illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szdmtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

¢) az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezd arjegyzésti, 3 honapnal rovidebb
hatralévé futamidejii fix kamatozasu ¢és diszkont allampapirok — ideértve az allami
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készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
forduldonapon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznaldsdval a fordulonapra szamitott nettdo arfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabdlyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az
els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnél
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabalyozott piacan
arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolso, nettd vételi és eladasi arfolyamanak
szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell meghatarozni,

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolso, nettd
vételi ¢és eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok
0sszegeként; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal
nem régebben kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi drfolyamanak szdmtani atlagaként
szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell
meghatdrozni;

/) amennyiben az értékpapir piaci értéke az a)—e) pont alapjan nem allapithatd meg, akkor
az arfolyam megaéllapitasa soran a jelen Eszkozértékelési Szabalyzat II. fejezetében
meghatdrozott eljarast kell alkalmazni.

fa) az elsddleges forgalmazoi rendszerben nem kételezo arjegyzésii, 3 honapnal rovidebb
hatralévé futamideji valtozo kamatozast allampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve
az azt megel6z0 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznélasaval a fordulonapra szamitott nettod arfolyam és a forduldénapig felhalmozott
kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsatott, 3 honapnal rovidebb hatralévd futamidejii hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel6zd
legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a
fordulonapra szamitott nettd6 arfolyam ¢és a fordulonapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni,

fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a sulyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési modszerekhez nincs elérhetd vételi €s eladasi arjegyzeés,
akkor a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem
régebben kozzétett last arfolyama ¢€s a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznéalhatdak, akkor a piaci értéket a
sulyozott nettd beszerzési atlagar és a fordulonapig felhalmozott kamatok Osszegeként
kell meghatdrozni.
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Abban az esetben, ha egy kibocsatorol olyan hirek, események (pl. csdédeljaras,
felszamolas) keriilnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhetdé, hogy annak
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci
értéke nem a valos piaci értéket tiikrozi, jelentdsen eltér attol, igy a Vagyonkezeld, a
Letétkezeld és a Pénztar (valamint annak kdnyvvizsgaldja) altal kozosen kialakitott és
elfogadott valos piaci érték alapjan torténik az adott hitelviszonyt megtestesito értékpapir
piaci értékének meghatarozésa.

5.  Részvények értékelése:

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldonapi tézsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lizletk6tés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napndl nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tdézsdén kiviili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolso sulyozott atlagarfolyam alapjan
kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolso
tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkoriien forgalomba hozott
részvényét, melynek kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
Masodik Részének V. Fejezetében foglalt szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé, bekeriilésekor a beszerzési
értéken, azt kovetden az 1. szaml melléklet 8. pontnak megfeleld értékeld konyvvizsgalo
altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap dltal kibocsatott
befektetési jegyet is) értékelése:

a) a nyiltvégi befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutolsd
egy jegyre jutod nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utolso tézsdei zardarfolyam és
az utolso nyilvanossagra hozott nettd eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni. Az utols6 tdzsdei zardarfolyam akkor alkalmazhat6, ha ez az arfolyam a
forduldénaphoz képest 30 napnal nem régebbi. A kockazati tokealap-jegyeket is a zart
végl befektetési alapokra vonatkozo értékelési mdodszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
hasonlodan, a 4. pont szerint kell értékelni.

8. Opcios tigyletek: a szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolso tézsdei
zaroaron torténik. Ha 30 napnal nem régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor
az opcio belsd értékét és idoértékét is figyelembe vevd modszerrel kell kiszamitani.
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Ennek hidnyéaban, illetve nem tézsdei tigyletek esetében, az opcidt kizardlag a belsd
értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcios kotés kotési
arfolyamanak és az opcids iigylet alapjaul szolgald termék utolsé zard aranak kiilonbdzete
vagy nulla kozil a nagyobb érték.

9. Hataridos kereskedelem: a fordulonapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget
¢és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett fordulonapi, illetve ennek hidnyaban a
legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

10.  Kuilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1€vo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az
utolsé nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott
kamatok 0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznéalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly moédon, hogy a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni az utols6
kamatfizetése ota a fordulonapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi
zardarfolyam, annak hianyaban a fordulonapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint
kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént lizletkotés, akkor a
legutolsd nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a
forduldénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) ha egyik moédszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: befektetési jegyeket a fordulonapra vonatkozé, de legkésdbb
a fordulonapot kévetd masodik munkanapon rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizéban kifejezett értékét a
fordulénapon kozzétett, ennek hidnyadban a legutolsd6 nyilvadnossdgra hozott MNB
kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

11.  Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatdrozott fordulonapra, de legalabb
az luzleti év fordulonapjara, 3 honapndl nem régebbi, a pénztartél fiiggetlen
ingatlanértékeld altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan
beszerzésének évében a pénztar az ingatlant konyv szerinti értéken is értékelheti. Az
ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozott végzett ingatlan beruhdzast konyv
szerinti értéken kell értékelni.
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12.  Repo (forditott repo): az lgylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott
id6aranyos (linearis) része.

13.  Swap: aletétkezeld belso értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14.  Azegyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategoriakba
nem sorolhatd értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas
szabalyozott piaci arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzden zajlik.
Amennyiben a vonatkozé piacrél 30 napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a
beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jeldlni azokat az eszkozoket, amelyekre nem all
rendelkezésre az e rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték.
Ezen eszk6zok értékelését rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A feliilvizsgalat sordn vizsgalni kell az értékesithetetlenség €s a nemfizetés
kockéazatat. Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekdvetkezés becsiilt
valoszinliségével aranyosan csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

17.  Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossa vagy kertl a
letétkezeld birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.

II. A befektetett pénztari eszkozok — napi és negyedéves — piaci értékének
meghatarozasa a letétkezelovel Kkialakitott specialis értékelési elvek
alapjan

1. A pénztar tulajdondban 1€v6 specialis eszkozok esetében alkalmazandd, illetve a
letétkezeldvel kozosen kialakitott specidlis értékelési elveket a jelen Eszkozértékelési
Szabalyzat 1. szamu fiiggeléke tartalmazza.

2. Amennyiben valamely pénztari eszkoz esetében nem all rendelkezésre az I.
fejezetben foglalt, a korméanyrendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti
piaci érték, akkor a pénztar és a letétkezeld egymassal egyiittmiikdodve €s egyeztetve 30
naptari napon beliil kialakitja ezen eszkoz értékelésének modszerét és 45 naptéari napon
beliil modositja a jelen Eszkozértékelési Szabalyzatot. A moddositds soran a jelen
Eszkozértékelési Szabalyzat 1. szamu fliggelékében kell feltiintetni az adott eszkoz
megnevezeését, ertékelésének elveit, modszertanat.

3. Ezen eszk6zok értékelését rendszeresen feliil kell vizsgalni. A feliilvizsgalat soran
vizsgélni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat. Amennyiben ilyen
kockézat felmeriil, a bekovetkezés becsiilt valoszintiségével aranyosan csokkenteni kell
a nyilvantartasi értéket.

4. Amennyiben ezen eszkdzok értékelésében relevans informacid valik nyilvanossa
vagy keriil a letétkezeld birtokaba, az értékelést a nyilvanossa valas, illetve a Letétkezeld
birtokdba keriilés datumanak figyelembevételével ismételten el kell végezni.
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1. szamu Fiiggelék

SPECIALIS ESZKOZOK ES ERTEKELESI ELVEIK BEMUTATASA

Eszkoz

Nemzetko6zi
azonosito

A specialis eszkoz értékelésének metddusa

BANCROFT 3 LP

BANCROFT3

Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatdlybalépésekor az eszkdz megsziinési eljaras alatt van.

A Bancroft negyedévente negyedéves jelentést kiild a Vagyonkezel6 részére, amely tartalmazza az eszkoz
értékelésére vonatkozo Uj drat. A Vagyonkezel6 ezt a negyedéves jelentést tovabbitja a Letétkezeld
részére.

Euroventures V Technology and
Growth Fund

EUROVENTURES

A Letétkezel6 negyedévente kap a Vagyonkezel6tél riportot, amely alapjan a Letétkezel6 az arfolyamot
megallapitja. Minden Uj vételnél, illetve eladdsndl a Letétkezel6 és a Vagyonkezel6 is megallapitja az Uj
arfolyamot, amely mar tartalmazza az Uj tranzakcidkat egészen az Uj jelentésig, amiben mar ezek a
tranzakcidk is szerepelnek.

One Equity Partners VIII-B; SCSp

ONE

A Letétkezel6 negyedévente kap a Vagyonkezel6tdl riportot, amely alapjan a Letétkezel6 az arfolyamot
megallapitja. Minden 0j vételnél, illetve eladdsndl a Letétkezels és a Vagyonkezel6 is megallapitja az Uj
arfolyamot, amely mar tartalmazza az Uj tranzakcidkat egészen az Uj jelentésig, amiben mar ezek a
tranzakcidk is szerepelnek

ORIENS FUND Il GP

ORIENS

A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6tél, amely alapjan a Letétkezeld
az arfolyamot megallapitja.

OTP INDEX FUND

HROTPIUINDF7

A Vagyonkezel6 horvat alletétkezelGjétdl kapott arfolyamot a Vagyonkezeld napi rendszerességgel e-
mailen tovabbitja a Letétkezel§ részére.

OTP MERIDIAN 20 FUND

HROTPIUMR207

A Vagyonkezel6 horvat alletétkezelGjétd6l kapott arfolyamot a Vagyonkezeld napi rendszerességgel e-
mailen tovabbitja a Letétkezeld részére.

Partners Group Secondary 2020
EUR

LU2113608447

A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6t6l, amely alapjan a Letétkezeld
az arfolyamot megallapitja.

ROYALTON I

ROYALTON

Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatdlybalépésekor az eszkdz megsziinési eljaras alatt van.

A Royalton negyedévente negyedéves jelentést kiild a Vagyonkezels részére, amely tartalmazza az eszkoz
értékelésére vonatkozd Uj drat. A Vagyonkezel6 ezt a negyedéves jelentést tovabbitja a Letétkezel6
részére.

ORIENS FUND Il GP

ORIENS

A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6tél, amely alapjan a Letétkezeld
az arfolyamot megallapitja.

PARTNERS GROUP MEZZAINE
2008

LU0360023104

Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatalybalépésekor az eszk6z megsz(inési eljaras alatt van.
A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6t6l, amely alapjan a Letétkezeld
az arfolyamot megallapitja.
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DayOne Kozép-Kelet-Eurdpai A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6t6l, amely alapjan a Letétkezeld

Kockazati T6kealap HU0000720354 az arfolyamot megallapitja.
Jelen Eszkozértékelési Szabalyzat hatdlybalépésekor az eszk6z megsziinési eljaras alatt van.
Partners Group Second 2008 LU0351934137 A Letétkezel6 negyedéves gyakorisaggal kap jelentéseket a Vagyonkezel6t6l, amely alapjan a Letétkezeld

az arfolyamot megallapitja.

A Letétkezel6 negyedévente kap a Vagyonkezel6tél riportot, amely alapjan a LetétkezelG6 az arfolyamot
megallapitja. Minden Uj vételnél, illetve eladdsndl a Letétkezel6 és a Vagyonkezel6 is megallapitja az Uj
arfolyamot, amely mar tartalmazza az Uj tranzakcidkat egészen az Uj jelentésig, amiben mar ezek a
tranzakcidk is szerepelnek

ONE EQUITY PARTNERS IX-B, SCSP | ONE IX

A PENZTAR ES A LETETKEZELO ALTAL KOZOSEN KIALAKITOTT SPECIALIS ERTEKELESI SZABALYOK

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelése folyaman a letétkezeld (az Onkéntes nyugdijpénztirak beszdmolokészitési €s konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendeletre, illetve kiilonosen annak 2.§ g) pont (értékelési kiillonbozet), h) pont
(felhalmozott kamat), 19. §. (4) pont, 42/A.§ (1) és (9) a) pontjaira is tekintettel) az alabbi specialis értékelési szabalyokat alkalmazza:

Ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett dllampapirokat kivéve —
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolso,
nettd vételi ¢és eladasi arfolyamanak szdmtani atlagaként szdmitott nettd arfolyam ¢€s az utols6 kamatfizetés ota a fordulonapig felhalmozott kamatok
0sszege.

Amennyiben a Kormanyrendelet II. Ertékelési szabalyok a)-c) pontja szerinti és a fenti értékelési modszer nem alkalmazhato, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatdja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolso, nettod vételi €s eladasi arfolyam szdmtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam; ennek hidnyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben kdzzétett utolso, nettd vételi és eladasi arfolyamanak
szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam ¢€s az utols6 kamatfizetés ota a fordulonapig felhalmozott kamatok dsszege.

A kibocsatas eldtt a portfolioba bekeriilt MNB diszkont kotvények esetében az értékelés a kibocsatas eldtt bekeriilési értéken, a kibocsatas utan a
beszerzési hozamon torténik.
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