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Havi portfolié elemzés

2013. marcius

Osszefoglal6

Marciusban elvalt egymastol a fejlett és a feltorekvd részvénypiacok palydja. Mig
a kedvez6 amerikai és japan makro adatok lendiletet adtak a fejlett piacoknak,
addig a feltorekvd régidban a Kinabdl érkezé hirek, illetve a ciprusi bankvélsag
okozott fejféjast a befektetéknek. Ennek koszénhetden a feltorekvd piaci indexek
minuszban zértak. Hazank részvénypiaca sem tudott er6sodni, a BUX 5%-ot
meghaladé mérték( veszteséget szenvedett el.

Ezzel szemben a hazai kotvénypiac folytatta a tavaly ota toretlen jo
teljesitményét. A hozamok a gorbe elején és kozepén is csokkentek. A MAX
index 0.34%-kal tudott er6sodni a honap sorén, amivel kissé elmaradt a
kockazatmentesnek tekinthetd RMAX index hozamétdl. Az U Osszetételli
Jegybank folytatta a kamatcsokkentési periddust, Gjabb 25 bazispontot végva az
iranyado kamaton.

A kétvénypiac, illetve a fejlett piaci részvénybefektetések kedvezd
teljesitményének koszonhetéen a pénztéari befektetések jol teljesitettek marcius-
ban. Valamennyi portfolié pozitiv teljesitményt nyujtott az év harmadik hénapjé-
ban. Legnagyobb mértékben a részvényeket tartalmazd portfoliok tudtak
er6sodni (Dinamikus, Novekedési portfoliok).
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A portfolidk havi teljesitménye
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Teljesitmény

teljesitmény
0.59%

Kockézatkertild portfolid 0.54%

Klasszikus portfolié 0.56% 0.67%
Kiegyensulyozott portfolid 1.78% 1.37%
Novekedési portfolio 1.61% 1.03%
Dinamikus portfolio 2.46% 2.04%

Referenciaindex

Suly a referenciaindexben

Eszk6zok

Révid lejératt &llampapirok RMAX 100,00%

Eszkozok

Suly a referenciaindexben

Rovid lejératd &llampapirok RMAX 50,00%
Hosszu lejératu dllampapirok MAX 45,00%
Abszoltt hozam stratégia 5,00%

Eszk6zok Suly a referenciaindexben
Rovid lejératt allampapirok RMAX 12,50%
HosszU lejératt allampapirok MAX 53,50%
Hazai részvények BUX 1,80%
Kézép-eurdpai részvények CETOP20 7,20%
Nyugat-europai részvények MSCI EMU 7,50%
Fejlett piaci részvények MSCI WORLD 5,00%
Feltorekvd piaci részvények MSCI MXEF 7,50%
\Kulfoldi kotvények 5,00%
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Novekedési portfolid

Dinamikus portfolio

Havi 6sszefoglalé a Pénztar megcélzott befektetési piacairdl

Hazai kétvénypiac

2013 marciuséban jol teljesitettek a hazai &llampapirok. A hozamgorbe elején
20-30 bézisponttal csokkentek a hozamok, az 5-10 éves szegmensben alig
mozdultak, mig a gorbe hosszt végén 10 bazisponttal emelkedtek a hozamok.
A hazai faktorok kozul a legfontosabb az volt, hogy a hénap elején a
Miniszterelnok megnevezte jeldltjét a jegybank Uj elnokének pozicidjara Matolcsy
Gyorgy személyében. A piac az 6 kinevezésére szdmitott, igy nem okozott
kilengést a belépése, ehelyett kivaras volt tapasztalhatd, milyen valtozést hoz a
monetéris politikdban a véltés a jegybank élén.

Vihart helyette a ciprusi fejlemények hoztak. A honap kdzepén az EU olyan
mentd-csomagot kényszeritett a szigetorszégra, amelyben a ciprusi bankok
betétesei is részt kellett, hogy vallaljanak a terhekbdl. A nagybetétesek hatalmas
veszteségeket szenvedtek el. Ez megingatta az eurdpai bankrendszerbe vetett
bizalmat és gyors arzuhands kovetkezett a kockédzatos eszkozok piacén. A
politikusok hénap végi megnyugtatd szavait kovetSen, miszerint a ciprusi
megoldast més orszdgban nem fogjak alkalmazni, ismét emelkedtek a piacok.
Az Uj 6sszetételi MNB Monetaris Tanacs folytatta a kamatcsokkentési ciklust,
marciusban is 25 béazisponttal vagta az alapkamatot, amely ezzel rekord alacsony
szintre, 5,0%-ra csokkent.

Kiilfoldi kétvénypiacok

Az amerikai 10 éves papirok hozama 1,84%-ra csokkent. Az eurd 1,306 kordli
szintekrél egészen 1,28-ig gyengllt a dolldrral szemben. Az amerikai lakdspiaci
adatok kordbbi javuld trendje lelassult, &m a legnagyobb figyelem a munka-
nélkiliségi adatokat dvezi majd &prilis elején.

Kiemelt szerepet kapott a hénapban Ciprus, amely a betétek kortl kialakult
bizonytalanségok miatt kertilt a figyelem kézéppontjéba. Ennek hatdséra a német
10 éves katvények hozama jelentdsen, 1,29%-ra csdkkent és az eurd is nyoméas
alé kertilt, egészen 1,28-ig gyenglt a dollarral szemben.
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Suly a referenciaindexben

Rovid lejératt dllampapirok RMAX 12,50%
HosszU lejératt dllampapirok MAX 23,50%
Hazai részvények BUX 6,20%
Koézép-europai részvények CETOP20 24,80%
Nyugat-eurépai részvények MSCI EMU 10,80%
Fejlett piaci részvények MSCI WORLD 7,20%
Feltorekvd piaci részvények MSCI MXEF 10,00%
Kulfoldi kétvények 5,00%

Eszkozok Suly a referenciaindexben

Hosszu lejératd &llampapirok MAX 6,50%
Hazai részvények BUX 5,80%
Kozép-europai részvények CETOP20 23,20%
Nyugat-eurépai részvények MSCl EMU 17,40%
Fejlett piaci részvények MSCI WORLD 11,60%
Feltérekvs piaci részvények MSCI MXEF 29,00%
Kulfoldi kotvények 6,50%
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Hazai és kozép-kelet eurépai részvénypiacok

A marcius sem a kozép-kelet-eurdpai részvénypiacokrol szolt, valamennyi
részvényindex arfolyamcsokkenést szenvedett el az év harmadik honapjéban. A
régiot leird CETOP20 Index -5,99%-ot gyengtilt az iddszakban. A leggyengébben
teljesitd piac a magyar volt, a BUX -5,25%-ot gyengtilt marciusban. A régié méasik
két piaca ettdl csekélyebb mértékben gyengtilt, a cseh (PX50) -4,96%-0s, mig a
lengyel (WIG20) -3,380%-0s mértékben.

Globalis feltorekvé részvénypiacok

A fejl6dd piaci részvényeket reprezentdld MSCI Emerging Markets Index a
marciusi honapot enyhe, 2%-os gyengUléssel zérta, de a dollar forinthoz képesti
jelentds erésdodése miatt, ez forintban szamitva 3%-os emelkedést jelentett.
A piacokon a legnagyobb negativ hirt a kinai ingatlan- és a bankszektorral
kapcsolatos kormanyzati korlatozo intézkedések jelentették, amely — bar hosszu
tdvon mérsékli a buborék kialakuldséat, ezért logikus lépés — roévid tavon
megakaszthatja az igéretesnek induld kinai gazdasagi gyorsulast, negativan hatva
a fejl6dd piacok egészére. A ciprusi bankvélsaggal kapcsolatban ismét kitjuld
Osszeurdpai bizonytalansédg is sokat rontott a befektetSk kockéazatvallalasi
hajlandosagén. A hénap nyertese az ismét magara taldld torok piac volt, a
nyersanyagarak csokkenése ezt a piacot kifejezetten pozitivan érintette.

Globalis fejlett részvénypiacok

Marciusban erés regiondlis kulonbségek mutatkoztak a fejlett piaci részvény-
hozamokban. Az amerikai részvények a varakozasoknal kedvezbb makré adatok
hatdséra tovabb emelkedtek, mint ahogy a japan részvények is er6sodni tudtak,
legaldbbis sajat devizdban mérve. A japan piac talpra élldsa a Japan Jegybank
altal bejelentett mennyiségi konnyitésnek volt kdszonhetd. Ezzel szemben az
eurdpai részvények nem tudtak emelkedni, s6t a periférids piacok ismét
csokkentek, koszonhetden a fizetésképtelenség szélére sodrédd Ciprus
megmentése korli brisszeli bonyodalmaknak, ami érezhet6en csokkentette az
Unios intézményrendszerbe vetett befektetdi bizalmat.

Jelen kiadvdnyban megjelené valamennyi informdcid kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl.
A multbéli hozamok nem jelentenek garancidt a jévébeni hozamokra nézve.
Az OTP Alapkezel6 Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért illetve a dokumentumban taldlhaté adatok
esetleges hidnyossdgaiért vagy pontatlansdgaiért.

Budapest, 2013. aprilis 15.
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